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Abstract

This paper attempts to present, analyse and compare the Islamic with the domestic bank’s system, hence this
study consists of three great parts and five subsections. The first part introduces the relation between the Islam
religion and the economy, focuses especially on the Islam religion and the Islamic banking system. This is
important because it grounds the take-off to understand this unique and impressive economic structure. The
following subsection analyses the operation of Islamic banking and compares the relationship of the saver, the
bank (creditor) and the borrower (deptor). We investigated this relationship from three different aspects: firstly
from the type of the relation, then from the kind of risk which the stakeholders bear and at last, we interpreted
the connection to the profit maximizing both banking systems. The first part is followed by an introduction of
Islamic accounting framework (A AOIFT), which determines the structure of the financial statements of Islamic
banks and we expatiated on the Islamic bank's balance sheet. Finally, we analysed both banking systems on
aggregated data on the basis of time series for return on average equity, liquidity ratio and capital adequacy
ratio.

1. Bevezetés

E tanulményban megkiséreljiik a két pénziigyi rendszer: a hazai hagyomanyos monetaris és az iszlam bank-
rendszer miikddésének dsszehasonlitdsat a bankrendszer mutatoinak elemzésével elvégezni. A tanulmany elsé
része az iszlam vallasnak a gazdagsiaghoz, a vagyonhoz dltalinos viszonyuldsat elemzi. Ezt kéveti a megtaka-
rito-bank-hitelfelvevd kapcsolatanak elemzése. a dolgozat harmadik részében az iszlam pénziigyi beszdmolot,
részletesebben az iszlam banki mérleg felépitését targyaljuk. Végiil bemutatunk a 2000-2011. évi idoszakra
vonatkozoan néhany alapvetd, a bankmiikddést jellemzé mutatét a bankrendszerek eszkoz- és forrasszerkeze-
térol, jovedelmezdségérol, és tokemegfeleldségérdl melyek dsszehasonlitasival a két bankrendszer versenyét
elemezzilk. Fontosnak tartjuk azon értékek kiemelését, melyek atvétele a Magyarorszagon miik6dé bankrend-
szer szdméra is hasznosnak bizonyulhat. Ugy gondoljuk, hogy a szamszeriisitheté mutatok (Basel I1L.) tovabb-
fejlesztése mellett az iszlam bankrendszer miikddésébol kovetkezben a hagyomanyos bankrendszer miikGdé-
sébe erkdlesi korlatok is beépiiljenek.

2. Az iszlam gazdagsaghoz fiiz6d6 viszonya

Jelen értekezés egy korabbi 2011-es az iszlamot és az iszlam banki termékeket bemutaté tanulmény (Bajké
Attila-Nagy Daniel-Palké Sandor Laszlo—Varga Jozsef-Vigyikan Gergely 2011) logikai folytatasa kivan
lenni, ennek megfeleléen az iszlam bankiizemben és iszlim jogban hasznalatos kifejezések és fogalmak tiszta-
zésa nem célja e dolgozatnak. A mostani értekezés kizelebb szeretné hozni az olvasohoz, az iszlam bankiizem
miikddését és felépitését,6sszehasonlitva egy hagyomanyosan keresztény-zsidé hagyomanyokon alapulé kon-
vencionalis banki kérnyezetbe helyezett, amde iszlam jogi és banki elveken miikédo bankkal. Ennek keretében
a dolgozat két logikai részre bonthatd. Az elsé részben az iszlam banki mérleg strukturatdl jutunk el, az iszlam
banki termékek arazasihoz hasznilatos modszertanhoz Gsszevetve a konvencionalis bankrendszerrel — kite-
kintve az iszlimbanki kockazatkezelésre —, majd a masodik részben egy hagyomanyos iszlam bank és egy
nyugati orszagban tevékenykedé iszlam vallasjogi és gazdasagi alapokat kévetd bank Gsszevetése, esetleges
kiilénbségeinek bemutatasa a cél.

Az iszlam bankrendszer megértésének kulcsa az iszlam gazdasaghoz fiiz6dé altalanos viszonyanak elemzé-
se. E viszony — legalabb — kettds természetil. Egyrészt a vallasi szovegek hangsilyozzik Isten mindenhatosa-
gat — gazdasagi téren is. igy példaul az iszlam szerint ,.a vilagon minden Istené, aki kiosztja tulajdonat szolgai
kozott, és rdjuk bizza azt, vagyis minden vagyon Allahé”. Ebbél kifolydlag akik kamatot szednek, azok ,hdbo-
ruban allnak Istennel és Mohameddel” (Balazs 2008).
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Mig egyrészrol minden Allahé, addig a masrészrol az iszlam az ember gazdasagi dnéllosagat hangsulyozza.
»Az ember életének fenntartasara munkaval keresi meg a szilkséges anyagi alapot, s nem csak kotelesség,
hanem egy nagyszerii erény is ugyanakkor. Egy munkaképes személy bint kdvet el, ha valaki mastol fiigg
anyagilag, ez egy szocidlis megbélyegzés és halatlansag az emberiség irant.” (Balazs 2008).

Az iszlam vallast személynek tehat gazdasagilag 6nfenntartonak kell lennie. A tisztességes munkaval meg-
keresett vagyont védik a tdrvények, mindenkinek meg kell kapnia azt, ami munkaja alapjan neki jar. Aki
ugyanakkor nem képes az dnfenntartasra, az aktivaktol zakat-ot, a szegények szamadra fizetend6 adét varhat el
(a zaka eredetileg alamizsnat jelent).

Az iszlam jogelvek alapjin a pénz egyszeriien egy eszkdz, amivel a dolgok értékét mérjiik, de Snmagéaban
allva nincs értéke. Az iszlam bankrendszerben ezért a pénz eldéllitasa pénzbdl — ilyen példaul a kamatjovairas
— tiltottnak mindsiil. Emiatt az iszlam bankok nem foglalkozhatnak a hagyomanyos hitelezési {igylettipusok-
kal. A vallasi elbirasok ez alapjan — tehit a pénz pénzbdl elballitisanak tilalma alapjan — tiltjadk a kamatsze-
dést, amelyet a kamatdsszeg nagysdgatdl fiiggetleniil —, az iszlam valldsi torvénykezése uzsoranak mindsit. A
saria szerint csak a ,halal” vagyis tisztességes {izlet elfogadhato.

Erdekes dsszehasonlitas adodik Mité evangéliumaban Jézusnak a talentumokrol szolo példabeszédével. ,El
kellett volna tehat helyezned az én pénzemet a pénzvaltdknal; és én, megjovén, nyereséggel kaptam volna meg
a magamét.” (Maté Evangéliuma 25. fejezet, 27. vers). Noha ez a példabeszéd nem az anyagi haszonszerzésrol
szol, elgondolkodtatd, hogy Jézus a pénzvaltokrol és azok nyereségérdl beszél, olyan tevékenységre és embe-
rekre hivatkozik, amely és akik a Koran szerint elfogadhatatlan munkat végeznek, pénzbél pénzt csinalnak.

»AZ iszlam nem arrél szdl, hogy pénzt takaritsunk meg, hanem, hogy helyesen cselekedjiink. Senki nem
mondja azt, hogy az iszlam vallast kénnyili kévetni, de hisziink benne, hogy muzulmannak lenni jutalmakkal
jar. A halal ételek dragabbak a normal ételeknél, de senki sem topreng azon, hogy megvegye-e oket vagy sem.
Miért téprengenénk hat az iszlam bankok esetében” — fogalmazott Arshad Majid (2).

»A muszlim bankrendszer szépsége az, hogy nem igér tobbet, mint amivel valéban rendelkezik. Ezeket a
bankokat nem védi az dllam, igy a gazdasig lassulasa esetén szenvednek, de az ligyfelek nem veszitik el min-
deniiket.” (Majed al-Refaie, a bahreini székhelyli Unicorn Investment Bank vezetdje) (4).

Az iszlam bankok pénzkezelésben betdltétt szerepiik és kdzvetlenebb bank-tigyfél kapesolatuk miatt tigyfe-
leik szemében kozelebb dllnak a partneri szerephez, mint a konvencionalis bankok. A valsdg alatt megtartott
stabilitdsuk pedig csak tovabb novelheti tigyfeleik bizalmit. Tovabbi fontos szempont, hogy egy arab ember
szamara egy konvencionalis bank vallasi okokbol nem jelenthet valos alternativat (eltekintve az egyre terjedd
saria kompatibilis ajanlataiktdl), mig a mas valldsi emberek szamara az iszlam bank egy 0j lehetdséget jelent.
Ezen bankok megitélését tovabb javitja az alapelvek kozott lefektetett vallasos adofizetési kotelezettségiik.

Az iszlam bankrendszer a pénz miikddtette mechanizmusok koziil tébbet nem hasznal. Egy iszlam bank
nem vehet részt a bankkozi piacon és a tézsdén sem. Nem miikodteti a pénz kamathatalmi funkcidjit. Az
iszlam felfogas szerint a pénz nem kamatoztathatja 6nmagat, pénz pénzt nem sziilhet, hanem csak valamilyen
termeld tevékenységet végezve szaporodhat. Ezek alapjin minden tranzakcié mogott valodi, termeld vagy
szolgaltatast létrehozo teljesitménynek kell allnia.

A Vatikan hivatalos lapjaban, az Osservatore Romano-ban megjelent cikk (Az iszlam pénziigyi rendszeré-
nek gondolatai és javaslatai a nyugati valsagra) elismerden sz6lt a muszlim vilag bankjairdl, amelyek elvetik a
pénz altal torténd pénzcsinalas modszerét. A cikk szerint ,,az iszlam pénziigyi rendszer hozzajarulhat a nyugati
vildg uj szabalyainak kialakitasahoz.”. XVI. Benedeket tavaly szeptemberben, a globdlis pénziigyi valsag
kirobbanasakor figyelmeztetett: , Ujra kellene olvasni a Korant. Ha a mi bankarjaink, akik annyira pénzéhesek,
hogy csak a minél nagyobb haszon lebeg a szemiik elétt, csupan egy kicsit ismerték volna a saria szabalyait,
nem tartanank itt.” (5).

3. Az iszlam bankrendszer miikodésének Gsszehasonlitasa a megtakarité és a bank
és a hitelfelvevé viszonya alapjan

A pénzintézet, a megtakarito ¢s a hitelfelvevd viszonyat harom aspektusbol vizsgalom a hagyomanyos, il-
letve az iszlam bankrendszer Osszehasonlitisa soran (Varga 2011). Az elsd szempont a kapcsolat tipusa, a
masodik aspektus harom szerepld altal véllalt kockdzat, a harmadik szempont a hozam maximalizalashoz
fiiz6d6 viszony.

A konvencionalis bankrendszerben a megtakarito és a hiteles kdzott nincs kdzvetlen kapesolat. Az, akinek
megtakaritasa van, a banknak adja a pénzét és a banktdl varja azt vissza. Nem érdekli, hogy a pénzt mibe
fektetik, csak a hozam és a kockazat a fontos. A megtakarité partnere a bank, akitdl elvirja a garanciat pénzé-
nek visszafizetéséhez. A kialkudott kamatot is mindendron meg kell fizetni a betét utan. Cserébe a bank sza-
badon rendelkezhet a pénzzel, nem kételes semmiféle elszamolasra a pénz tulajdonosaval szemben. A bank a
pénz forrasa, aki kélcsont ad, cserébe viszont ragaszkodik a vallalkozo altal igért kamathoz. Az tizlet sikere
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vagy vesztesége szamara irrelevans, igy a vartndl nagyobb megtériilés esetén t6bb haszon maradhat a vallalko-
zonal, sikertelenség esetén viszont a veszteség csak 6t terheli.

Az iszldm bankrendszerben a megtakarit6 szdmara a pénzének felhasznalasa szimara nem k6zémbos. Egy-
részt biztosnak kell lennie, hogy nem szolgal tiltott tevékenységet, masrészt nyeresége vagy vesztesége a pénz
felhasznalojanak sikerétol fiigg. Eppen ezért ebben a konstrukcidban mindharom fél kapcsolatban van egy-
massal, a pénzintézet nem képez egy atlathatatlan ,falat” a megtakarité és a hitelfelvevé kozétt: a megtakarité
és a hitelfelvevo banki kdzvetitéssel talal egymasra.

Mig a konvenciondlis bankrendszerben a kockazat olyan része az tizletnek, amelynek a lehetdségekhez kép-
esti minimalizalasa a bankrendszer (és a betétbiztositasi rendszer) egyik fo feladata. Ugyanakkor magas profit
eléréséhez nagy kockazatvallalasra van szitkség, Ha a hozam és a kockazat szinkronban van, nincs felsd hatér.

A konvencionalis bank a hitel felvevgjével szemben is csokkenteni kivanja a kockézatot, mindezt tgy, hogy
az elbiralasi folyamat is minél kevesebb koltséggel jarjon. Megfeleld fedezet esetén a hitelfelvevé viszonyla-
gos szabadsigot kap a pénz felhasznalasaban, cserébe mindig pontosan kételes térleszteni az elére kialkudott
részleteket. Ha egy befektetés a vartnal kevésbé sikeres, az ligyfél a bankhoz fordulva kérheti a torlesztés
modositasat. Rdadasul az ilyenkor biintetdkamatot is fizetendd.

Az iszlam bankrendszerben ellenben a kockazat természetes része az iizleti életnek, mely egyarant vonatko-
zik az ligyletben részt vevo felekre. A veszteségen a résztvevok osztoznak. A nagy kockdzat tgyletek itt
keriilend6k, mert magas a spekulacios tartalmuk, melyet az alapelvek tiltanak. Az iszldm bankrendszerben az
iigyleteket kdtelezd egyenként elbirdlni, nehogy sértsék a saria torvényeit, illetve a veszteség kozos vallalasa
miatt az iigylet elején a legolcsobb nemet mondani, mint késdbb egy beddlt véllalkozasbol kiszallni. Emiatt
kisebb az esély, hogy olyan kapjon hitelt, aki igazan ressz ados legyen. Ugyanakkor, ha mégis a vartnal kisebb
a megtériilés, biintetbkamat vallasi okokbdl nem kdvetelhetd. Ilyenkor a bank ugyan elszdmolhat némi plusz-
koltséget, de a legfobb érdeke, hogy adosa ujra fizetoképessé valjon, és ha ezt a torlesztd részlet ideiglenes
csokkentésével lehet elémi, akkor a banknak engednie kell. Valgjaban az iszlam bankok is nagyobbrészt a
kispénziiek, sot, a szegények bankja.

Az iszlam bank viselkedése ezen a ponton nagymértékben hasonlit a szegények bankjanak (Grameen Bank,
azaz Bank for the Poor, tehat bank a szegények szamara) elvére. A szegények bankjanak lehetdség van a hitel
torlesztésének atiitemezésére, anélkiil hogy a kdlesdnvevonek szankcioktol kellene tartania a bank részérol —
szemben a hagyomanyos bakokkal, ahol nemfizetés esetén szankciok kivetése varhato. Ilyen esetekben a
szegények bankja segit az ligyfeleinek, hogy sikeriiljon az elvesztett pénzt minél elobb visszaszerezni.

A hagyomanyos monetaris bankrendszerben profit maximalizalasa az elvart cél. A bank (legalabbis részben)
a hitelfelvevoktol beszedett és a betéteseknek kifizetett kamatkiilénbozetbdl tartja fent magat. Az iszlam bank-
ban a profit termelése szintén kozponti feladat, azonban partneri viszony figyelheté meg a megtakaritd, a bank
és az ados kozott, az igazi (értékrendbeli) profit, ha az iizlet soran mindharom fél eléri céljat. Ebben a kocka-
zat-kdzdsség miatt valamennyien érdekeltek is. Tekintettel arra, hogy a spekulativ, a hatéridés és a nagy koc-
kazatl ligyletek tiltottak, igy a termeld szféra finanszirozasa keriil el6térbe, mely kisebb kockazat mellett
kisebb profitot jelent.

4. Iszlam banki pénziigyi beszamolé

Jelen fejezetben elsoként az iszlam banki szamviteli beszimolo szabélyrendszerébe illeszkedd vazlatos mér-
leg strukturat jarjuk koril, illetve par sz6 esik az iszlam szamviteli keretrendszer az AAOIFI-r6l (Accounting,
Auditing and Governance Standards), amely tartalmaz harom pénziigyi és szamviteli kimutatast és 23 pénz-
tigyi és szamviteli sztenderdet (Financial Accounting Standards — FAS). Az els6 szamu sztenderd (FAS 1)
nyljt irinymutatast az iszlam banki mérleg strukturdjardl, valamint a pénziigyi beszdmolo részletességérol. Az
emlitett sztenderd az alabbi néhany pontban foglalhato 6ssze (Angelo 2009):

¢ pontosan elvilasztani a befektetéseket a pénziigyi forrasoktol,

o kozzétenni a mérleget a pénziigyi idészak végén és kiilon kimutatni az eredmények kozott a befektetések

atértékelésbol szarmazo eredményt,

¢ ki kell mutatni a befektetések nagysdgét minden befektetési portfolidra, a portfolio eszkdz értékeivel
egyiitt mind a kezdeti mind a beszamolasi periodus végére,
fel kell tiintetni a betéteket és a kibocsatott befektetési jegyeket,
ki kell mutatni a befektetési szamlakhoz kapesolodo banki altaldnos koltségeket,
nyereségek ¢s veszteségek kimutatdsa a beszamolasi periodusra.

A pénziigyi beszamolo az alabbi részekbdl 4ll 6ssze: Mérleg (Balance Sheet), Eredménykimutatas (Income
Statement), Cash Flow kimutatas (CF Statement), banki tulajdonosi szerkezet valtozasanak bemutatésa, korla-
tozott befektetésekrol szolo jelentés, Zakat és Qard hasznalata.
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A felsorolasbol latszik, hogy az iszlam pénziigyi és szamviteli sztenderdek és a kiilonbdzo, elterjedt szten-
derdek hatnak egymasra. Jelen esetben szembe6tlé a hasonldsag az IFRS alapu pénziigyi jelentés és az iszlam
banki kimutatasok kozott, itt szeretném megjegyezni és eldre jelezni, hogy a legtobb iszldm bank a konszoli-
dalt pénziigyi jelentését [FRS alapon is elkésziti, eziltal valnak fokozottabban 6sszehasonlithatéva killonbozd
tarsasagok. Az iszlim banki mérleg az eddig felsoroltakon til tovabbi hasonlésagot is mutat, amely a likvidi-
tasi mérleg jellegbdl fakad. Bankok esetében nem is meglepd, hogy mind az eszkozok mind a forrasok csok-
keno likviditasi sorrendben kovetik egymast. Az iszlam banki mérleg sematikus szerkezete:

1. tablazat. Iszlam bankok sematikus mérlege
Table. 1. Simplified balance sheet of Islamic bank

Eszkdzdk Forrasok
Készpénz és rovid lejarati eszkozok: Ugyfelektdl gylijtott vagyon (latraszolé és megtakaritasi szamla):
Mudaraba Al-Wadiah
Musharaka
Befektetési és kereskedheto eszkozok:
ljara Musharaka
Istina Mudaraba
Murabaha
Kereskedelmi vonatkozasu eszkdzok:
Murabaha Eredmeénytartalék
Bai Salam Befektetési kockazatokra képzett tartalék(PER)
Bai Muajal
Eszkozok értékpapirositasa Zakat és adofizetési kotelezettség
Fix eszkozok: Sajat t'oke
Ingatianok, miszaki berendezések
egyéb immaterialis javak
immaterialis kvazi eszkdzok pl: goodwill
Egyéb eszkdzok Egyéb kotelezettségek:
Salam, Istisna, osztalék

Az iszlam banki mérleg forras oldalan taldlhaté PER (Profit Equalisation Reserve) a konvencionalis bank-
rendszer keretei kozott mikodé bankok mérlegébdl hidnyzik. Annal inkdbb megtalalhaté tartalék képzés a
biztosité intézetek forrasoldalan. Tovabbi hasonlésig a nyugati biztositok és az iszlam pénzintézetek kozott,
hogy a biztositoi iparagban szokasos ugynevezett tobblethozam visszatérités attételesen megfeleltethetd az
iszlam banki PLS (profit and loss sharing) modellnek (mudaraba, musharaka). Hasonlésag a két iparig nyere-
ség-veszteség visszatéritési modszere (biztositok esetében a veszteség atterhelés az iigyfélre nincs értelmezve)
kozott, hogy mind a PLS, mind a tobblethozam visszatéritésnél megtalalhaté egy ardnyszdm, amely megfele-
16en deklaralja, hogy a profitbol és veszteségekbdl az tigylet szerepl6i koziil ki milyen mértékben részesiil. A
tartalék képzés szerepe a jovobeni negativ események, kockazatok fedezetére szolgalod Gsszeg, az iszlam ban-
kok esetében ez nem mas mint a szolvens miikodés egyfajta biztositdsa. A mudaraba figylet mechanizmusat a
1. abra mutatja be.

1. abra. Mudaraba egyszerisitett abraja
Figure 1. Simplified graphic of Mudaraba

»*profit ‘ ] (1-A)*profit
profit
+ +
—| Rab al-mal / Befektetd 1 veszteség |- - = & | Mudarib / Bank |_¥
i ‘ i 3
veszteség 100% opportunity cost
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A
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Az iszlam és konvencionalis bankrendszer kdzotti legjelentosebb bankiizemtani kiilonbségek, hogy a ha-
gyoményos keresztény-zsido bankrendszer a kockazatokat porlasztani szeretné kiilonb6zé diverzifikdcio és
fedezeti technikakkal, addig az iszlam bankrendszerben a kockézatok az lizlet/befektetés természetes velejaro-
ja (8). A masik differencia az innovacié motivalasiban rejlik, gondolok elsésorban arra, hogy az iszlam bank-
tipus esetében kifejezetten a mudaraba mechanizmusokra alapulé PLS finanszirozas elényben részesiti a ter-
meld beruhazasokat, igy a tdke elébb hasznosul a redlgazdasigban. A toke ennek megfelelden egyértelmien
nagyobb aranyban injektalodik a redlgazdasagba, igy timogatva a Schumpeteri logikaba illeszkedd innovétort
és vallalkozot. Ez a mechanizmus képes tdmogatni a gazdasdg fundamentalis stabilitasat és névekedését, ezzel
szemben a konvencionalis bankok — fokuszalva a kozép-kelet eurdpai régiora — a 2004-2009-es iddszak sordn
a lakossagi hitelezést kezdték preferlni. Az ilyen folyamat eredményeként a toke elsd korben ,elveszett mii-
kido™ tokeként kerill felhasznaldsra a hagyomanyosan megtakaritoi szerepet jatsz(hat)é fogyasztok kozott,
természetesen kozvetve a vallalkozdkra is hatdssal van, de ez csak indirekt és révid tava hajtéerot adhat a
gazdasagnak.

5. Az iszlam és a hazai bankrendszer miikbdésének 6sszehasonlitasa 2000 és 2011 kozott

Az elméleti attekintés utan szeretnék attérni a két bankrendszer legfontosabb mutatéinak bemutatasara, saj-
nos jelen tanulmény terjedelme nem enged meg egy atfogd mutatd elemzést és dsszehasonlitast, ennek megfe-
lelden csupan a kiemelt jovedelmezoségi mutatokra ROAA és ROAE-re szoritkozunk. A mutatdk kiszamitasa
soran minden esetben az adozas elotti eredménnyel (EBT) kalkulaltunk, ennek megfeleléen: ROAA = EBT /
avg (assets) illetve ROAE = EBT / avg (equity). A jovedelmezdségi mutatékon til mindenképpen fontosnak
tartom, hogy tovabbi két mutatdval a masodlagos likviditasi és a tokemegfeleldséig (szolvencia) mutatot egy
koordinata rendszerbe dbrazoljam, a jévedelmezdségi mutatokkal egyetemben abrazoljuk. Tesszik ezt azért,
hogy vizualisan lathatévéa valjon miképpen viltozott a harmas cél a szolvens, jovedelmezd és megfeleld likvi-
ditast bankrendszer elérése. A szamitasokhoz két aggregat adatokat tartalmazo6 adatbazis hasznaltam. A hazai
bankrendszer adatainak forrds a PSZAF honlapja, mig az iszlam banki adatok a bankscope adatbazisabol
szarmaznak.

2. 4bra. Sajatt6ke-aranyos és eszkbzaranyos nyereség
Figure 2. Return on equity and return on assets
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A 2. abran jol latszik, hogy a globalis pénziigyi és gazdasagi valsag nem kimélte sem a konvenciondlis sem
az iszlam bankrendszert, mind a sajattke-ardnyos mind az eszkozaranyos megtériilés fokozottan csokkent. A
jovedelmezdségi mutatok esetében a 2005-2006-0s éveket lehet kiemelni, mint trendfordulé. A két bankrend-
szer jovedelemtermeld képessége 2001-2002-es idoszak soran nem tért el jelentosen, 2003-2004-t61 azonban
egyre jobban eltavolodott a konvencionalis magasabb megtériilési ratdival az iszlam bankrendszer jévedelme-
z6ségétdl. A bankrendszereket ért gazdasagi sokkbol valo kilabalas jeleit mutatja az iszlam bankrendszer,
mivel mind a ROAA mind a ROAE mutatéi 200961 kezdve emelkedd trendbe kezdtek. Osszevetve a hazai
konvenciondlis bankrendszer ilyen irdnyu teljesitményével, lathato, hogy az iszlam bankokhoz hasonl6 pozitiv
trend abszolut nincs jelen, s6t 2009-t61 folyamatos és massziv a jovedelmezbségi mutatokban tapasztalt visz-
szaesés.

Ami a szolvens és likviditasi (L2Ratio — secondary liquidity ratio) mutatokat illeti az iszldam bankrendszer
egyértelmiien jobban 6tvozi a magas tokemegfelelést (CAR — capital adequacy ratio) a magas jovedelmezd-
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séggel. Az 3. dbrdnak a bal oldali diagramja is jol titkrozi ezt, hiszen az y tengelybdl (L2Ratio) kiindulé atlagos
szintet mutatd négyzet legtdvolabbi pontja az amelyben mindhiarom mutatd a legmagasabb lenne. Idedlis esetben
a mar emlitett négyzet, emelkedd meredekségii. A hazai bankrendszer (3. dbra jobb oldali diagram) j6l mutatja
mind az emelked6 trend mind az idedlis pont elérésének hidnyit. Mindenképpen érdekes azt ltni, hogy a magyar
bankrendszer vonatkozisiban a 2006-2007-es év volt a leginkdbb jévedelmezdbb és a 2011-es évre mar a harom
célbol kettd valt fontosabba: a likviditds és a tdkemegfelelés. Hazai bankrendszer 2009-es évben nyijtotta a
legjobb teljesitményt, ez az allitas azonban félrevezethetd lehet, mivel vélelmezhetden a valsag hatisara kezdet
ugrasszeriien javulni a tokemegfelelés. A 2008. évi pénziigyi valsag egyik érdekes, szimunkra fontos oldala a
nemzetkozi szabdlyozasinak, és a nemzeti irdnyitd hatésiagok hidnyzd nemzetkozi egylittmiikodésének sziiksé-
gessége. Az elmilt években a hagyomdnyos hitelezés helyett az () szarmaztatott pénziigyi termékek és énékpa-
pirok forgalmazasara kerillt a salypont (Pappné 2010). A két abrat Gsszességében vizsgalva kiderillt, hogy a
magyar bankrendszerrel ellentétben az iszlam banktipus megfeleloen képes allokalni a tékét, hogy az megkdzeli-
toleg a legidedlisabb jovedelmezdség mellett magas likviditast is biztositson megdrizve a bankrendszer tokeerds-
ségét. A tokeerdsség e harmas kombindcidban jol lathatéan nem megy a tulzott tokekdltség rovasdra, kiilonben
nem lenne képes megfeleléen magas jovedelmezoségre. Az azonban kétségtelen, hogy egy alacsonyabb tékeella-
tottsag mellett mennyivel lenne jévedelmezébb és instabilabb a rendszer. Az iszlam rendszeren latszik, hogy a
2007-es évtdl folyamatosan estek vissza mindharom mutato értékei, mind az y tengely mind az abszolut zér6 pont
ranyaba. A 2011-es év az iszlam banktipusoknal ismét emelkedést hozott és varhatoan megindul a novekedés a
2006-0s értékek iranyaba. Magyar bankrendszer vélelmezhetoen a rendszerbeli és a multbeli tulzo hitelezés csap-
dajaba esett a kiugroan magas tokemegfeleléssel, amely tokének a koltségessége teljesen felemészti a tokearanyos
megtériilést, igy a gazdasagi hozzaadott értékét (EVA) is. Az EVA kalkulacidja az iszlam bankok esetében egy
érdekes nézGpont lehet, lévén hogy a kamat nincs definialva.

3. dbra. Iszlam(bal) és magyar(jobb) bankrendszer
Figure 3. Islamic (left) and hungarian (right) bank system
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6. Befejezés

Az alabbiakban néhany szempontot szeretnénk felvazolni, melyek az iszlam és hagyomanyos bankrendszer
egylittmiikodésé soran felvethetd. Tanulményunk bemutatta, hogy a hagyomanyos bankrendszer az ad6s mi-
nositésének szigoritasaval a vilsagot mélyiti, prociklikusan viselkedik. Hagyomanyos bankrendszeriinknek el
kell dontetnie, hogy a kockazatkezelést tovabbi részletezéssel, ujabb mutatészamokkal operilé Basel III.
elegendé-e szamara vagy elindul az erkdlcs (és a vallds) altal sugallt ton, beépitve a szigora raciondlis — de
tlzott részletettségében sokszor célt tévesztd — szabalyozasba mas tipusu elemeket.

A megtakarito-hitelfelvevo kapesolat teriiletén a tarsadalmi felelosségvallalas kapcsan hazankban a MagNet
Bank példajat kell kiemelniink. A MagNet Magyar K6z0sségi Bank kapta meg a CSR Piac 2011 fodijat a
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»Valoban Felelos Vallalat” kategéridban, Az iszlam bankrendszer megszivlelendd tanulsagokkal szolgalhat
arra, hogy a betételhelyezd — legalabbis részben — felelosséget vallalhat a befektetésért.

Szintén végiggondolandé feladat a hagyoményos bankrendszer profitmaximalizaldsa, a tilzott fogyasztis
fenntarthatd jellege messze tulmutat e tanulmany keretein. Az iszlam bankrendszerben szamtalan példat talal-
hatunk a fogyasztoi tarsadalom dnkorlatozasira. Azzal, hogy az iszlam bank szaméra a nagy kockdzattal ren-
delkezd spekulativ ligyletek, pénziigyi derivativak (szdrmaztatott tigyletek) tiltottak, Gnkéntes kockazatkeze-
lésre kerill sor. Ennek az dnkorlatozasnak legnyilvanvalobb példéi csupan a valldsi parancsoknak megfeleléen
a drog, alkohol, szex, fegyver finanszirozdsdnak tilalma. Ugyanigy felvethetd ez az dnkorlatozés a pénziigyi
piacokon is.
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