Mit tanitsunk az értékpapirszdmitasbdl a
kézép- és polgari iskolakban?

A tanterv az értékpapirszdmitast a III. osztdly tanitasi
anyagaba illeszii bele, amikor a tanulék mar a kamatszamitas-
ban és természetesen a szazalékszamitdsban is elegendd gyakor-
lattal birnak. Minthogy azonban a heti 4 6ra mellett az egész
tanévben kereken 130 6ra all a tanar rendelkezésére és ezalatt
az egész tananyagot fel kell dolgozni, alig szanhatunk tobbet
6—7 oOranal az értékpapirszdmitasra. Ez bizony nagyon kevés
ennek a résznek alapos megtanitasira, épen azért kényes didak-
tikai probléma, hogy ilyen kevés id6 alatt kiilonésen mire fek-
tessiink sulyt az értékpapirszamités korébgl? Véleményem sze-
rint itt nem szabad megelégedniink magénak a szdmitisnak
mechanikus begyakorlasaval, hanem ki kell emelniink az érték-

apirok nagy kozgazdasigi jelentGségét 4ltalanossdgban és ki
Eell térniink — ha roviden is, — a specidlis magyar viszonyokra.
A kovetkezd soroknak az a célja, hogy ismertesse a magyar ér-
tékpapirpiacon kialakult Gjabb viszonyokat és adéds-vételnél fel-
meriil6 koltségszamitasokat. - :

1. Az értékpapirok nosztrifikalasarol.

1924-ben vett fel 250 millié6 aranykorona sszegben.-dollar név-
értékben az adllamhaztartas szanilasdra 20 éves torlesztésre 7%2%.
- A-magyar értékpapirok kozostt tobb olyan papir akad, ame-
lyet kiilfoldi t6zsdéken is jegyeznek. Igy pl. a Népszovetségi
kolesont, (melyet a magyar allam a Népszovetség kozvetitésével
kamatlab mellett), jegyzik Londonban és Newyorkban, a Ma-
evar Altalanos Hitelbank részvényét (roviden Magyar hitelt)
Bécsben, Londonban, Berlinben, az Osztrak hitelt Newyorkban
stb. Ezeket a papirokat tehat az emlitett kiilfoldi t6zsdéken is
lehet adni-venni, ami azutdn az . n. arbitrdzs-ligyletekre veze-
tett. Ennek lényege az, hogyha valamelyik magyar papir P-re
Atszamitott kiilfoldi arfolyama (a paritas) kisebb, mint a buda-
pesti arfolyam, ott kiilfoldon egy bizomanyosunkkal megvétet-
jiik, ideszallitjuk és itthon eladjuk. Az arfolyamok kozti kiilonb-
ség (nem szamitva a vétel-eladdssal jard elég tetemes koltsége-
ket), az arbitrdzsér nyeresége. Ha megforditva: ndlunk olcsébb
a papir, mint kiilfoldon, itt vesszilk meg és kiszallitjuk kiil-
foldre. ' :

_ 7 Az értékpapir-arbitrdzs tehat spekulacios iizlet. Nem min-
den kiilfoldon jegyzett értékpapirunk alkalmas arbitrdzsra,
mert ha az arfolyamkiilénbozet olyan csekély, hogy a koltsége-
ket nem, vagy épen csak hogy fedezi, az arbitralast végrehaj-
tani nem érdemes. Viszont vannak olyan papirjaink, melyek ki-

24



valéan alkalniasak arbitrdzsra, mint pl. az Ofa és a Bauxit rész-
vény, ezek az 4. n. tipikus arbifrdzs-papirok.

Normadlis viszonyok kozott, szabad devizaforgalom mellett
az értékpapirarbitrdzs nem volt kdros az orszag kozgazdasagéra,
st a kereslet €s kindlat viszonyanak &rfolyamszabdlyozé ha-
tasa folytan bizonyos tekintetben még elényos is volt, mert a
kiilfoldi és belfoldi arfolyamok kozti kiilonbséget csokkentette,
az arfolyamokat nivelldlta. De 1931. 6ta kotott devizagazdalko-
das folyik, minden pengd, amely kiilfoldre jut és ott eladasra
keriil, a kinalat folytdn csokkenti a pengd kiilfoldi arfolyamat
és igy rontja valutankat. Ezért adta ki a kormany a kiilonb6z4
szigoru rendeleteket, melyek megtiltjdk a pengd kiszallitasat
(kisiboldsat) az orszaghdl; ez az oka annak, hogy az importdrok
a kiilfoldi arak behozataldhoz sziikséges kiilfoldi kifizetéseket
(valutdkat) csak a Magyar Nemzeti Bank engedélyével és utjan
‘kaphatjik meg, az exportérok pedig a kiilfoldre kiszallitott driuk
utan jaré kiilfoldi kifizetéseket a Magyar Nemzeti Banknak tar-
toznak beszolgaliatni.

Az 1931. 6ta bekovetkezett események azonban azt igazol-

tak, hogy hidba védekezik a magyar 4llam a pengé kiilfoldi ér-
tékének rontisa ellen a legszigorubb rendeletekkel: mindaddig,
mig magyar értékpapirokat szabadon lehet kiilfoldrél behozni
az orszdgba, ki vagyunk téve annak, hogy a kiilfoldi értékpapiz-
tulajdonosok behozziak magyar papirjaikat, vagy legalabb is
azok szelvényeit, itt felveszik a kamatot, vagy osztalékot pen-
gbkben, azt kisibolhatjak ismét kiilfoldre és igy tovabb rontjak.
valutankat, mert minél t6bb pengé keriil kiilfoldon eladasra, a
kinélat folytdn anndl jobban esik annak értéke. Eddig ez kony-
nyen volt lehetséges, mert csak megfelels kiilfoldi partnerre volt
sziikség, aki a sajat valutdjaért ott megvasarolhatta a papirt és
behozhatta hozzank.
* De volt még egy masik karos hatdsa is annak, hogy kiil-
foldr6l szabadon lehetett magyar értékpapirokat behozni. Eddig
az volt a helyzet, hogy amikor a budapesti t6zsdén a magyar
értékpapirokban egészséges arfolyamok kezdtek kialakulni, a
kiilfoldrél behozott kotvények és arbitrazsértékek olyan nagy
tomegekben zadultak a piacra (igen nagy lévén az arfolyam--
kiilonbség), hogy itt azutdn nagy arfolyamrombolast végeztek,
amibél mérhetetlen nagy kara volt az orszdg kozgazdasagi éle-
tének.

Ezek a jelenségek birtdk ra az &llamot, hogy kiadja az . n.
értékpapirnosztrifikélasi rendeletet. Az 1936. januar 22.-én ki-
adott 300/1936. M. E. sz. rendelet kimondja ugyanis, hogy 1936.
januar 22-.-t6l kezdve részvényeket és zéilogleveleket, allam-
adéssagi, vagy mds kotvényt, kincstarjegyet, kincstari valtét a
Magyar Nemzeti Bank engedélye nélkiil az orszag teriiletére be-
hozni tilos. Egyediili kivétel az emlitett értékpapirok mar lejart
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-osztalék- és kamatszelvényei, amelyek tovabbra is behozhaték.
Tovabba: ,,Részvény osztalékszelvénvére, valamint zaloglevél
vagy kotvény szelvényére fizetést teljesiteni, vagy a szelvényre
esedékes osszeget a fél szabad rendelkezésére 4116 szamlan jéva-
irni csak akkor szabad, ha a részvény, a zdloglevél, illetéleg a
kotoény belfoldinek a tulajdondban van és ezt a szelbény be-
mutatoja a Magyar Nemzeti Bank éltal megéllapitott mddon
igazolja.”

Ezt a kormanyrendeletet kiegésziti azutdn a Magyar Nem-
zeti Bank 450/1936. sz. korrendelete, amely megszabja, hogy
mely bankoknal kell a belfoldi értékpapirtulajdonosoknak a na-
luk 1év6 értékpapirokat: bejelenteni, szamjegyzékbe vétetni és
lepecsételtetni. Legvégiil pedig a Nemzeti Bank és a budapesti
tézsdetandcs intézkedtek, hogy a jelzett hataridén tal a nem-
nosztrifikalt értékpapirok ezutan kiilfoldi tulajdonban levéknek
tekintend6k és tézsdei szallitdsra nem alkalmasak. Nehogy pe-
dig indokolatlan félelemtsl vezetve egyes belfoldi értékpapir-
tulajdonosok a mnosztrifikalast elmulasszidk, intézkedés -tortént
arra nézve is, hogy a megbizott bankok a bejelentéseket teljes
diszkréciéval kezeljék és azokat addzasi célokra felhasznalni
ne lehessen.

A rendelet szerint sszesen 14 iparvéillalat és 4 pénzintézeti
részvény keriil nosztrifikdlasra (az ismertebbek koziil: Angol-
Magyar Bank, Duna-Szava-Adria, [zz6, Magyar Hitel, Mdk, Ma-
gyar cukor, Ofa, Pesti Magyar Kereskedelmi Bank, Rima, Sal-
g6, Urikdnyi), mig a zaloglevelek és kotvények koziil nem vo-
natkozik a rendelkezés azokra, amelyeket a magyar dllam bo-
csajtott ki, vagy pedig, amelyek egyediil koronaértékre, illets-
leg egyediil valamely forgalomban mér nem 1évé mas belfoldi
pénznemre szélnak és fel van mentve a bejelentési kotelezetiség
al6él a Kényszerkoleson is. De ezek szelvényeinek bevaltasanal
is szem el6tt kell tartani azt a szabélyt, hogy a Magyar Nemzeti
Bank engedélye nélkiil kiilfoldi javara fizetést teljesiteni tilos.
‘Ha tehat a bevalt6é hely azt latja, hogy a szelvény, illetSleg an-
nak ellenértéke kiilfoldit illet meg, vagy kiilfoldi rendelkezésére
all, fizetést készpénzben vagy a fél szabad rendelkezésére allé
szamlan valé jovairds 0tjan csak a Magyar Nemzeti Bank enge-
délyével teljesithet. : '

A rendeletek szerint (IV. pont): ,Kiilfoldinek kell tekinteni
a kiilfoldon laké természetes személyt, a kiilfoldon székhellyel
(teleppel) biré jogi személyt és céget, az utébbit akkor is, ha jogi
személyisége nincs.” ,Belfoldinek kell tekinteni a belfoldon laké
természetes személyt, a belfoldon székhellyel (teleppel) biré jogi
személyt és céget, az utobbit akkor is, ha jogi személyisége nincs.
Kiilfoldi cégnek Magyarorszagon levé telepe (fidkja, képvisele-
te) a belfoldi céggel, belfoldi cégnek kiilfoldon levd telepe (fidk-
ja, képviselete) pedig a kiilfoldi céggel egy tekintet ala esik.”
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A nosztrifikaldsnak rank nézve a kovetkezd el6nyss kovet-
kezményei lesznek: 1. Megakadéalyozzuk azt, hogy a kiilfsldi
értékpapirtulajdonos a szelvények bevaltasa 4ltal olyan pengd-
osszegekhez jusson, amelyekkel szabadon, a jegybank valuta-

olitikai torekvéseivel ellentétben is rendelkezhetik. Ezzel hat4-
yosabba valik a devizaellendrzés és a pengé értéke kiilfoldon
megszilardul. — 2. Az értékpapirbejelentések feldolgozésa utan
tisztdn fogjuk latni, hogy kotvény- és részvénytulajdonok for-
majaban ténylegesen mennyivel tartozunk a kiilfoldnek. (Szak-
érték becslései szerint Gsszes értékpapirjainknak mintegy két=
harmadrésze van csak belfoldiek kezében, egyharmadrésze el-
lenben kiilfoldon forog.) A nosztrifikaléssal tehat Magyarorszag
voltaképen mérleget készit kiilfoldi addéssagairél, amivel 11jbol
bebizonyitjuk fizetési jéindulatunkat a legkdzvetlenebb és leg-
nyomasztobb addssdgok terén és igy nemzetkozi hitelképessé-
giink novekedni fog. — 3. Minthogy a kiilfoldrdl besibolt papi-
rok kindlata megsziinik, az drfolyamok lényegesen emelkednek
(hossz). Ennek az arfolyamemelkedésnek, hossznak erdteljessé-
gére jellemzd, hogy pl. a kétvényck arfolyama olyan magasra
emelkedett, amilyen még az 1931. évi bankzarlat el8tt sem volt.
Igy a Budapest-székesfovarosi 1910. évi kolesont 232, az 1914.-it
356, az 1927.-it 80.5 arfolyammal keresték, nagy ardhidny mel-
lett, a Speyer-kétvényt, melynek t6zsdei jegyzése nincs, 72-vel.
Altaldban a nagy pénzintézetek kiilfsldi valutdra sz616 cimletel
79—80 szazalékra emelkedtek. Ez a nagy hossz kiilonben azzal
magyarazhaté, hogy az arfolyamok stabilizaciéja utan atlagban
5%/¢-0s hozamra lehet majd szdmitani az értékpapirokban, ami
mar a mai viszonyok mellett igen jé t6kebefektetés. — A részvé-
nyek koztudomés szerint éveken keresztiil igen elhanyagoltak
voltak. Most a nosztrifikalds utdn természetszeriileg itt is bizo-
nyos atértékelési folyamatok virhatdk, mert a részvények jove-
delmezdségének hozza kell simulnia a kotvényekéhez. Csak
azokban a részvényekben van lanyhasig, amelyekre nem ren-
delték el a nosztrifikalast, épen ezért illetékes korok mozgalmat
inditottak ezeknek a nosztrifikalasara is.

Végiil még csak annyit a nosztrifikalasrdl, hogy ez nem ko-
telez6 ugyan, de minthogy noszirifikaldtlan értékpapirok a t6zs-
dén nem szallithaték, sajit érdekében mindenki lepecsételteti
a papirjait.

I1. Az értékpapirok adés-vételi koltségei.

a) Ertékpapirforgalmi add. Ez tulajdonképeni 8se a mai 4.
n. altalanos forgalmi adénak, mert mig ezt csak a habord utan
léptették életbe és ler6vasat nemesak a hivatdsos kereskeddkre
nézve tették kotelez6vé, hanem forgalmi adékoteles lett az iigy-
véd, az orvos, a mérnék, a vallalkozé6 munkabél eredd bevétele,
addig az értékpapirforgalmi adé mér a békeévekben is fontos
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tényezGje volt az allami bevételeknek. A torvény szerint az ér-
tékpapirforgalmi adét mindannyiszor le kell réni, ahdnyszor a
papir gazdat cserél, ennek kovetkeztében az ad6 egy-egy érték-
papiriigyletnél tobbszorosen jelentkezhetik.

1. Ha a vevé is, az elado is tézsdetag (iigynok), az add egy-
szer rovandé le, vagyis egyszeres adot kell fizetni. Ezt a két fél
megoszija egymassal, tehat az eladéra is, a vevdre is félszeres
adé jut. -

2. Ha a vevd is, az eladé is Budapesten laké magénfél,
minthogy a t8zsdén csakis t6zsdetagoknak szabad iigyletet kot-
ni, kénytelenek iigynokhoz fordulni. A papir elészor az eladé
maganféliél az elad6 iigynokhoz keriil, innen a vevd iigynok-
hoz, végiil a vevé maganfélhez. A papir haromszor cserél gaz-
dat, haromszor kell leréni az adét, tehat az eladé félre is, a vevo
félre is masfélszeres add jut.

3. Ha a vevd is, elad6 is Budapesten laké magéanfél és nem
kozvetleniil iigynokhoz, hanem bankhoz fordul az iigylet lebo-
nyolitasa végett, mindkét bank 1ijbél ligynokot kénytelen meg-
bizni az eladéds-vétellel. Az el6bbi gondolatmenet szerint most
mar Gtszor cserél gazdat a papiros, otszoros lesz a lerovandd
adé, ezt ismét megosztjdk a vevd és az eladd és igy egy-egy
félre két és félszeres ado jut.

4.-Ha a vevé is, eladé is vidéken lak6 maganfél, vidéki ban-
kokhoz fog fordulni értékpapir-iigyletének lebonyolitasa végett.
A vidéki bankok természetszeriileg a veliik 6sszekottetésben allo
fovarosi bankokhoz tovabbitjak a megbizast, tehat az értékpa-
pir most 7-szer cserél gazdat, a hétszeres adé felét, vagyis a
héarom és félszeres adét kell lerénia a vevének és eladonak egy-
arant. '

A fenti részletezés szerint tehat az értékpapirszdmitasnal
felszamitott adé lehet félszeres, masfélszeres. két és félszeres,
hérom és félszeres; de lehetnek még méis kombin4cidk is. Pl. ha
a két fél egyike vidéki bankhoz fordul, a masik pedig kozvet-
leniil egy tézsdetaghoz, akkor a papir a vidéki féltsl a vidéki
bankhoz, innen a tézsdetaghoz keriil (vagy megforditva), tehat
most ‘csak két gazdacsere van, egy-egy félre egyszeres adé esik.

. Az értékpapirforgalmi ad6 az arfolyamérték minden meg-
kezdett 100 P-je utdn szadmitand6 és pedig az egyszeres adé-
tétel: kotvényeknél minden megkezdett 100 P arfolyamérték
utan 2 fillér. Vidéki bankok azonban a Tébe megegyezése alap-
jan vételnél 7 fillért, eladasnal 9 fillért szdmitanak fel 100 P-s
egységenkint. Részvényeknél az adészamitasi kules igen kompli-
kalt, vidéki bankok vételnél 20 fillért, eladasnal 22 fillért sza-
mitanak fel ugyancsak kozmegegyezés alapjan.

- b) Alkuszdij. Minthogy értékpapirt csakis alkusz kozvetité-
sével lehet vasarolni, minden értékpapiriigyletnél alkuszdij is
szerepel, mint koltségtétel. Az alkuszdij fix kamatozasu papi-
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rokral 2 ezrelék az arfolyamértékbél, de kotésenkint minimali-
san 2 P, ha egy kotés drfolyamértéke 1—500 P kozt van, illetve
3 P, ha egy kotés arfolyamértéke 500—1500 P kozt van és maxi-
malisan 5 P kiotésenkint. (Kotésnek nevezziik azt a legkisebb:
mennyiséget, amelyet a t6zsdén venni, vagy eladni lehet. Hogy
a t6zsdén jegyzett papirokbdl mennyi tesz ki egy kotést, azt a
hivatalos Arjegyzé6-Lap minden szdma kozli az arfolyamokkal
egyiitt.) — Részoényeknél az alkuszdij 2 és fél ezrelék az arfo-
lyamértékbél, de minimalisan 3 P kotésenkint, ha egy kotés
arfolyamértéke 500—1600 P kozt van és maximalisan 10 P koté-
senkint. Hadikolesénnél azonban 5 ezrelék az arfolyamértékbdl,
de minimdlisan 1 P kétésenkint. ' ’

c) Leszamolddij (zsirodij) és leszamolasi illeték. Az. érték-

papirok iigyleteit kétféleképen lehet lebonyolitani. 4 kézoetlen
lebonyolitasnal az iizletkotést kovets t6zsdenapon (melyet a tzs-
denaptar kozol), az eladé fél jegyzék kiséretégen atadja a papi-
rokat a vevének és rogton atveszi az érte jard osszeget. — Az 1.
n. elszamolasra kotott iigyleteket azonban a Leszamolo Iroda
(zsiré) kozvetiti. Az ilyen iigyleteket a fél az irodaban bejelenti,
az iroda a bejelentések alapjan megéallapitja, hogy az egyes
zsirdtagok a hét folyaman a kiilonb626 papirokb6l mennyivel
tobbet adtak el, mint amennyit vettek (vagy megforditva), to-
vabba azt, hogy a kialkudott arfolyam szerint mennyivel na-
gyobb osszeg jar az egyes tézsdetagoknak az eladdsokért, mint -
amennyit fizetniok kell a vételekért és ennek alapjan a fizeto-
napon az U. n. kasszanapon végeredményképen melyik papirbél
mennyit kell dtadniok és mennyi pénzt kell kapniok (vagy meg- -
forditva: mennyi papirt kell atvennick és mennyit kell fizet-
nick Gsszesen). A leszamol6 iroda a mennyiségi elszamolasért le- -
szérr;olédi jat, az értékelszdmolasért leszamolasi illetéket sza-
mit fel. :
A leszamolédij egysége a t6zsdén az arfolyamérték 1 ezre-
léke, de a bankok 3% ezreléket szamitanak az arfolyamérték
utdn, még pedig mindig miniméalisan 60 fillért és maximalisan :
2.40 P.-t kotésenkint. :

A leszémolasi illeték az arfolyamérték 0.1 ezreléke. Ha azon-
ban az iigylet lebonyolitasa kozvetleniil torténik (ex zsird), ak-
kor természetesen nem szamitunk sem leszdmoldédijat, sem le- .
szamolasi illetéket. o

d) Jutalék. A févarosi bankok értékpapiriigyletekért a kot-
vényeknél rendszerint 1 ezrelék jutalékot szamitanak fel a ka-
matos érték utan, részvényeknél pedig 2 és fél ezreléket. Vidéki .
bankok mindkét esetben 2 és fél ezreléket.

e) Altalanos forgalmi adé. Az alkusz a neki jaré alkuszdi-
jért, a leszdmol6 iroda a leszamol6dijért és a leszamolasi illeté-
kért, a bank a jutalékért 3% altaldnos forgalmi adét tartozik le-
roni. Ezt a forgalmi ad6t a torvény szerint joga van-ath4ritani
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a vevdre, illetve eladdra és igy az elszimolasban mindenkor sze-
repel a 3%, altaldnos forgalmi adé is, melyet tehdt az alkuszdij,
leszamolédij, leszamolas: illeték és bankjutalék egyiittes ossze-
gébdl kell szamitani. Csak az értékpapirforgalmi adé van men-
tﬁsitve az altaldnos forgalmi adé alél, minthogy az is allami
illeték.

v f) Egyéb koltség cimén a bank, illetve a bizoméanyos felsza-
mitja az ligylettel kapcsolatban kiadott tényleges koltségeit
(posta-, telefon-, taviratkoltségeket).

Hangstlyoznunk kell, hogy minden felmeriild koltséget a
megbizonak kell viselnie, akar vételre, akar elad4sra adott meg-
bizast. Ennélfogva vételiigyletnél a koltségeket mindenkor hoz-
zdadjuk  (novelik kiaddsunkat), eladdsnél pedig levonjuk (csok-
kentik bevételiinket).

I11. Példék az értékpapiriigyletekre.
1. Vétel (vidéki banknal), Szeged, 1936. marcius 27.

1000 dollar n. é. (2 kotés) Népszov. koleson a 71.68 2.414.18 P
3.368.— P 7 és fél %o kamat 65 napra 39.29 P

2.453.47 P

Ertékpapirforgalmi adé 25 egység utén a 7 fillér 1.75
2 és fél ezrelék alkuszdij (2.414.18) ' 6.04
Leszamolodij 2 kotés utdn & 2.40 (maximum) 4.80
0.1 ezrelék leszamolasi illeték (2.414.18) 0.24
2 és fél ezrelék jutalék (2.453.47) : 6.13
3% forgalmi ado (17.21) 0.52 '
Koltség 1.26 20.74 P

Osszes kiadas: 2.474.21 P

. 2. Eladés: (f8varosi banknél) Budapest, 1936 .......
500.000 K n. é. (3 kotés) 6%-0s Hadikoleson a 0.09 270.— P
Ertékpapirforgalmi adé 3 egység utdn a 5 fillér 0.15
Alkuszdij 3 kotés utan & 1.— P (minimalis 3.—
Leszamolddij 3 kotés utdn a 0.60 P (minimélis)  1.80

0.1 ezrelék leszadmolasi illeték 0.03
1 ezrelék jutalék 0.27 :
3% forgalmi adé (5.10) 0.15 5.40 P

Osszes bevétel 264.60 P

3. Vétel: (fGvarosi banknal, leszimolasra, kasszanap dec. 26.)
Budapest, 1936. december 21.

10,000.000.— K n. é. Kényszerkoleson a 63% 635.— P
800.— P 5% kamat 175 napra 19.44 P
654.44 P
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Adé 7 egység utan a 5 fillér 0.35

2 ezrelék alkuszdij (635.—) : 1.27
1 ezrelék jutalék (654.44 P) 0.65
3%/ forgalmi adé (1.92-P) 0.06 2.33 P,
s Valuta (Va) pr dec. 26. 656.77 P
4. Eladas: (vidéki banknal) Szeged, 1936 .....,
10 darab = 4.800 K n. é. (1 kotés) Budapest szfv. kolcs.
1914. a 336.—  {el-quel o . 3.360.— P
Ado 34 egység utdn a 9 f. 3.06
‘Alkuszdij 1 kotés utdn a 5.— (max.) 5.—
Leszamolodij 1 kotés utdn a 240 (max.) 2.40
0.1 ezrelék leszamolasi illeték 0.34
2 és fél ezrelék jutalék (3360.—) 8.40
3% forgalmi ado (16.14) 0.48 '
Koltség - ' 162 2130 P
' "~ Osszes bevétel: 3.338.70 P
5. Vétel: (f6varosi banknal) Budapest, 1936 .......
100 darab (5 kotés) Szegedi Kenderrészvény a 45.25 4525.— P
: Adoé 46 egység utan a 18 fillér ‘ 8.28
Alkuszdij 5 kotés utan a 4.— (min.) 20.—
Leszamolédij 5 kotés utdn a 2.40 (max.) 12.—
0.1 ezrelék leszamolasi illeték 0.45
. 2 és fél ezrelék jutalék (4525) 11.31
. 3% forgalmi ado (43.76) . 131 5335 P
. Osszes kiadas: - 457835 P
. 6. Eladas: (vidéki banknal) Szeged, 1936 ........
100 darab (4 kotés) Rimamuranyi részvény a 67.40 6.740.— P
- Ado 68 egység utan a 22 fillér 14.96 :
2 és fél ezrelék alkuszdij (6740.—) - 16.85
Leszdmolédij 4 kotés utan a 2.40 (max.) 9.60
. 0.1 ezrelék leszamolasi illeték 0.67
2 és fél ezrelék jutalék (6740.—) 16.85
3% forgalmi ad6 (43.97) 132 60.25 P

Osszes bevétel: 6.679.75 P

A fenti példakban lehetSleg mindenféle esetet bemutattunk.
Az alkuszdij és a leszamolédij szamitasanal utaljunk arra, hogy
a szabdlyos (ezrelékes) tételek altaldban normalis arfolyamok
mellett érvényesek, ellenben igen alacsony arfolyamok mellett a
minimélis, tilmagas arfolyamok mellett a maximalis tételek lép-
nek érvénybe. Egyébként természetesen ezeket a. tételeket nem
kell (st nem szabad) betanultatnunk, hanem a tanulék jegyez-
zék le és az egyes példaknal 8k maguk alkalmazzik a sziikséges
tételeket. Hivjuk fel tovabba a tanulék figyelmét arra is, hogy

31



a sokféle koltség koziil az értékpapiradé és a forgalmi adé az
allamé, az alkuszdij az alkuszé, a leszdmolodij és leszamolasi
illeték a Leszamolé iroddé, a jutalék a banké. Vidéki bankok
természetszeriile mindig felszamitanak koltségeket is, fGvaro-
siak csak ritkdn, mert helyben vannak. — A mellékszami-
i(ésoll{()nél mindig a legrévidebb itat vélasszuk (elényés miive-
etek).

Megjegyzések és mellékszamitdsok a példékhoz.

1. Fixkamatozasi papirok Arfolyama szizalékos, tehat a 71.68-as arfolyam
azt jelenti, hogy minden 100 P névértékii Népsz. koles. 71.68 P-t ér. Minthogy
a kttvény dollarra szil, legelészér a névértéket at kell szamitani pengére.
Az atszamitds az el6z8 napi (mareius 26.-i) dollarkifizetés (deviza) kiozépar-
folyamaval torténik. Feltéve, hogy ezen a napon a dollarkifizetés kozéparfo-
lyama 336.80 volt, ami 100 dollara vonatkozik, az 1000 dollar névértékit Népsz.
kioles. névértéke pengdben: 3.368.—. Ennek szizadrészét szorozzuk a kétvény
arfolyamaval, 71.68-cal:

83.682<71.68 -
23576 (a szorzast természetesen a legelényosebben,
20208 ’ 3 tizedesnyi pontossiggal végezziik)
2694
2414182

A Népsz. kileson 7 és £81 %-os kamatszelvényei februar 1-én és augusz-
tas 1.-6n jarnak le, igy tehat az eladénak meg kell tériteniink a névérték utan
Jjaré kamatnak azt a részét, amely 6t az utolsé6 szelvénylejarattél (febr. 1.) a
mai napig még megilleti. Februar 1.-t61 mércius 1.-ig van 30 nap (kamatsza-
mitdsban minden hénap 30 papos), méare. 1.—maéare. 27.-ig 26 nap, Osszesen 56
napi kamatot kell visszafizetniink, A kulesszim 4.800, tehat 48 napi kamat. a
névérték szazadrésze. Felbontassal:

48 napra 33.68 P
8 561 P (hatodrésze)

56 napra 39.29 P

Az értékpapiradét az &rfolyamérték minden megkezdett 100 P-je utan
kell ler6ni, itt tehat (2.414.18) 25 egység lesz. Az egyszeres adé 2 fillér lenne,
de vidéki bank ezt 3 és félszeresen szamitja, tehat most 7 fillér.

Az alkuszdij az arfolyamérték (2.414.18) 2 é&s fél ezreléke (14 %).

A bankjutalék a kamatos értékbdl (2.453.47) szamitando.

Az alkuszdij, leszamolédij, leszamolasi illeték é&s bankjutalék Osszegébdl
(17.21) 8% forgalmi adé rovandé le.

2. A Hadikoles6nnél az arfolyam 100 K névértékre vonatkozik, tehat a
jegyzés szintén szazalékos. Kamatszamitias nines, mert a kamat olyan csekély,
hogy szamba sem johet. Az értékpepiradé most csak 2 és féiszeres (Budapest),
tehat 5 fillér egységenkint. Itt 3 megkezdett 100 P-s arfolyamérték van (270 P),
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8 egység lesz. — Az alkuszdij a Hadikolesonnél (kivétell) minimélisan 1 P
Lotésenkmt .

. 8. A vételt leszdmoldsra kotottiik, ami azt jelenti, hogy az értékpapir
piélhtasa 65 a fizetés is csak a kasszanapon (jelen esetben dec. 26.-4n) torté-
nik. — A Kényszerkélesont a tdzsdén nem jegyzik ez tehit ecsak a Leszdmol6
iroda megkeriilésével (ex zsiré) szallithaté. Ugyanezen oknal fogva itt kotés-
egység nincs.

A Kényszerkolesonnél az arfolyam egymillié papirkorona névértékre vo-
natkozik, tehat az arfolyamérték jelen esetben 10X63%, vagyis 635. A kamat-
14b 5% és pedig csak egy szelvény van, amely jalius 1-én jar le és igy a ka-
mait jalius 1.-t61 dec. 26.-ig (a fizetés napjdig) szdmitand6. A hémapokat 30
naposaknak véve, ez 175 napnak felel meg. A kamat mindig a névértékbél
szamfitandé6, tehat a 10,000.000 K-t (12.500 papirkorona=1 P) 800 P-nek vesz-
sziikk, A kulesszam 7200, tehat 72 napra a kamat a névérték szazadrésze: 8 P.
Ezt mindjart kétszeresen véve:

144 napra 16— P

24 2.667 P (hatodrész)
6 . 0.665 P (el6bbinek a negyedrésze)
i, 0.111 P (el6bbinek a hatodrésze)
175 napra  19.444 P _ S

Az értékpapiradé 7 megkezdett 100 P arfolyamérték lévén, 7 egységért
Jar és pedig budapesti banknal két és félszeres, tehdt 5 fillér. — Az alkuszdijat
az arfolyamértékbél, a jutalékot a kamatos értékbdl szamitjuk.

4. Budapest szfv. kdlesoneiben mostandban igen élénk forgalom van, Az
1914. kibocsatasn kolesonnél az arfolyam 1 drb. 480 K névértékit cimletre vo-
natkozik és pedig a kamatot mar beleszimitva. Ezt a jegyzési médot tel-quel-
nek hivjuk. (Egyébként 4 és félszazalékot kamatozik, a szelvények jan. l.-én
és jul. 1.-én esedékesek és négyféle valutira szélnak: 480 K =408 M =240 hol-
landi forint—=504 svajei frank—=20 paund. A kamatot a szelvények beszolgal-
tatasa ellenében. barmelyik kivalasztott valutanak hivatalos pengd Aarfolya-
méval fizetik ki.) — Egy kotés 10 darab 480 K-s cimlet, vagyis 4800 K.

Kamatszamitids tehat nines. Ertékpapiradé vidéken 9 fillér egységenkint
(jelen esetben 34 megkezdett 100 P van). Az alkuszdijnal most a maximumot
szamitjak, mert a szabalyos tétel ennél (2 ezrelék) igen nagy volna, — Ha-
sonléképen a leszamolédijnal is a maximumot kell venni.

5. Az arfolyam részvényeknél egy darabra vonatkozik, - Az adé févarosi
banknal a részvényeknél 18 fjllér egységenkint. — ‘Az alkuszdijnal most a mi-=
nimumot szamfitjuk, mert ez nagyobb, mint a szabalyos 2 és fél ezrelékes
tétel. — Viszont a leszdmol6édijnal a maximaéalis tételt alkalmazzuk mert ez
kisebb, mint a szabalyos 3 é&s 3 ezrelék.

. 6. Az adé szamitdsa: 20X68=13.60 és ehhez hozzaadjuk ennek a tized-
részét: 1.36, osszesen 14.96. ) ’
. Az Osszes példdkhoz: 2 és félezreléket mindenkor egynegyedszazaléknak
szamittassunk, mert akkor nem kell mellékszamitast irni. — A 3% forgalmi
adé szamitasinil sem szabad leirnunk szdmokat: a tizedespont eltolasdval
nyert szamot (a harmadik tizedest is megszorozva és esetleg ettdl javitast
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véve) 3-mal szorozzuk és mindjart beirjuk a megfelels helyre. — 3 és 34 ezre-
tékes tételnél, (amennyiben ezt kell alkalmaznunk a leszamolédijnal) a mellék-
szamitason elobb 3 ezreléket irunk fel, aldja irjuk ennek negyedrészét és Gssze-
adjuk. — Az osszes eléforduld mellékszamitisoknal mindig 3 tizedesre dolgoz-
tassunk, mert kiilonben a fillérek nem lesznek pontosak.

Eckerdt Elek.

GYAKORLATI PEDAGOGIA

A nemzeti zdszlé
jelentdségének méltatdsa.”)
Kedves Tanuléifjusag!

Az idei nyaram utolsé szakaszat egy csondes kis fiirdGhe-
lyen toltottem. Gydgyulast, iidiilést keresé emberek élték ott
eseménytelen életiiket.

: Engk napon a fiirdgben szokatlan élénkséget észleltem. ,,Ki
az?“ »Hogy hivjak?“ ,Melyik?” — és igy tovabb. A kérdések
tomege ropkodott a levegdben.

Koriilnézek. Latom am, hogy az érdeklédés egy fiatal em-
bernek sz6l, aki az Gszomedence szélén il és csondesen beszél-
get a tarsasagaval. A fején azonban a magyar olimpiai vizip6l6-
csapat jellegzetes fiirdGsapkdja, testén pedig a kozismert, ma-
gyar cimerrel diszitett, piros melegitd zubbony volt. Azonnal
tudta mindenki, hogy ‘egyik olimpiai bajnok a fiirdd vendége
és legfeljebb a neve utan érdeklédott az, aki tudni akarta, me-
lyik a sok koziil.

Mi 4rultia el a vendég kilétét? Azpk a jeloények, amelyeket
a firdgruhadarabjain viself. Szét sem valtottunk vele, mégis
tudtuk, kicsoda.

A nyelven kiviil tehdt van még egy masik, egy 6sibb,, ré-
,gebbl beszéd, és ez a jelbeszéd. Ezt az ember mar akkor hasz-
nalta, amikor még nem rendelkezett elég szval gondolatai ki-
fejezésére. Bizonyos jelekkel érttette meg magat, mert a jelbe-
széd sokszor rovidebb a nyelvbeszédnél, tomorebb, sokatmon-

débb.
Ahogy a kisgyermek is jelbeszéddel értteti meg magat ad-

. Elmondta T6th Anna szakvezets tanir a gyakorlé polgari iskola f. évi
szeptember 16 9-é6n tartott tanévnyitd iinnepdlyén.
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