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1. Ahogy legutébb a MDP III. kongresszusan a Kodzponti VezetSség Besza-
moloja leszogezte, népilink ezeréves torténetében rent volt még olyan mélyre-
haté gazdasagi, tarsadalmi, politikai és kulturalis .4talakulds, mint az elmult
egyetlen évtized alatt. Erre az éviizedre visszatekintve, gazdasdgi téren ezel3ti
10 évvel a foldreform és az tjjidépités meginduldsa mellett az inflacid és az azt
kivetd stabilizacio voltak a legjelentsebb események. Ezek elméleti feldolgo-
zasa a kiUzgazdasagi és pénzligyi tudoméany szempontjabol az elmult évtized
egyik legfontosabb feladata wolt, de a napi feladatok megoldiasa mellett meg-
lehetdsen hattérbe szorult. Osszefliggitt ez talan azzal is, hogy ennek a feladat-
nak a megolddsdhoz ¢ korszak vegefelé kapott csak a kozgazdasiagtudominy
hatalmas segitséget J. V. Sztilin életének utolso, kézgazdasigi vonaikozasu
" munkijaban. ' )

" A szocializmus kozgazdasagi problémai a Szovjetuniéban« c. mil kifejtette
és tovabbfejlesziette a marxizmus—leninizmus allaspontjit a tudomany torvé-
nyeirél és ezzel egyben lehetdséget nyujtott arra is, hogy egyves konkrét kiz-
gazdasagi kérdések tudomanyos feldolgazdsahoz a kézgazdasigtani és pénziigy--
* tani. tudomanv € miiben foglalt alapveto elméleti tételekre. tamaszkodva fogjon
hozz4, .

A tudominyos térvények olyan felfogasa mely a gazdasagi tSrvényeknzsk
objektiv jelleget tulajdonit, — vagyis olyat, amely az emberek akaratitél fiig-.
- getlen és amelyet az emberek nem valioztathatnak és nem sziintethetnek meg,
legfeljebb gazdasagi politikajukkal alkalmazkodhatnak hozzajuk és ily mdédon
felhasznalhatjak dket a gazdasagi haladas érdekében, — teljesen 0j szinbea
iiinteti fel a pénzforgalom torvényének érvéryesiilését az 1945—46-0s magyar
inflaci6 soran is, :

A pénzforgalom ob]ektlv gazdasagi torvényeinek. kutatasidt fontossa tesm
az a kérilmeény is, hogy abban a gyér nyugati szakirodalomban, mely e kér-
déssel a polgdri gazdasagtan talajan aliva foglalkozik, olyan nézetek is felmeriil-
tek, melyek a gazdasagi, illetve a pénzforgalmi térvények kérdését a magyar
inflaciéval kapcsolatban sem tisztaztdk. 7

Ezek kozott a megnyilatkozdsok kozott emlitjiik elsdsorban  Bertrand
Nogaro francia professzor 1948-ban megjelent tanulméanyat. Nogaro a magyar
" inflacio legfontosabb elméleti kérdéseinek taglalasa sordn a pénzforgalom tor-
vényének kérdésével egyaltaldan nem foglalkozott, bar eszzel kapesolatban . azt
az alapvetd ténymegdllapitast tetie, hogy a magyar inflacié soran a penzfor—
galem Un. Gresham-félé térvénye nem érvényesiilt.!

1. B. Nogaro: Hungary’'s recent monetary crisis and it3 theoretical meaning, The
American Economic Review," Number 4, 1948., 541. L -



Az ilyen kérdésfelvetés, mely a magyar infliciéval kapesolatban nem vizs-
gélja meg annak keletkezési okait, — vagyis Magyarorszag gazdasagi, pénzugyi .
és politikai helyzetének alakulasat a II. vilaghaboru utdn —, az egész kérdeést
kiszakitja azokbél a tdrsadalomgazdasagi oOsszefliggésekbdl, amelyek feltdrasa
nélkiil a pénzforgalom torvénye — Nagy Tamds szavaival élve — flggetleniil
az adott termelési moditol és az utdbbinak sajatszer(i gazdasdgi torvényeit6l.*
Ez a metafizikus allaspont megfelel a polgari kdzgazdasigtan »tiszta kézgazda-
sagtani« {économie pure) felfogisinak, amely egyben lehetfvé teszi annak az
illuzidnak a kialakitésat is,"mintha a gazdasagtirsadalmi rendszertél fiiggetlen,
»Orokérvényi- torvényei is léteznének az emberi gazdalkodasnak. A valosigban
természetesen a mai polgari politikai gazdasigtan ezeket az oOrokérvényi
torvényeket a kapitalista tarsadalom gazdasigi t6rvényeivel azonositja és ezzel
- allaspontja egyben menthetetleniil apologétikussa is valik. Ebben rejlenek elss-
sorban a Nogaro dolgozatdban kifejtett nézetek polgari gazdasagtani szemlélet-
'bol folyd korlatozottsagai is. Ezek megnyilvanulnak egyrészt abban, hogy a
Gresham-féle. térvény problémajat Nogaro is metafizikusan veti fel, masrészt
abban, hogy a magyar inflacié 6 problémijat az 1ndexvaluta penztechmkal
természetd kérdéseiben keresi és talalja meg.

Ezzel a két elméleti kérdéssel kapcsolatban kivanom az aldbbiakban Nogaro
allaspontjat krltlkallag taglalni és ezzel kapesolatban sajat allaspontomat is
. megvilagitani. Dolgozatom befejezé reszében e.felvetett kérdésekben elfoglalt
allaspontom konzekvenciait k1serlem meg levonni az infliciéelmélet. szempont—
Jjabol. : :

II. Ami az els§ kérdést, a Gresham-féle torvény érvényesiilésének kérdésst .
illeti, e térvényre vonatkozdlag feltétlenil]l szitkséges nehany alapveto kerdest
tisztazni. .
A. Gresham-féle t6rvény lényegében a pénzforgalom térvényének ‘azt a
résziisszefliggését fejezi ki, hogy amennyiben két nem egyenld értékli fémpénz
"van parhuzamosan, azaz egyidejlleg ugyanabban a kozgazdasigi rendszerben
forgalomban, ugy — ahogy Kozlov precizirozza — a viszonylag rosszabb. pénz °
kiszoritja az ebbél a szempontbdl jobb, azaz értékesebb fémpénzt a forgalom-
pdl? Ez a pénzforgalmi t(;j‘rvény a kapitalista pénzforgalom térténeti kialakula-
sdban annak az -utolséelétti« stddiumnak felel meg, amidén a tébb kiilonféle,
értékmérsként funkcionalo pénz kozil mar csupdn kettére olvadt le ezek
szama — megpedlg egy arany és egy eziist pénzre. Ez a stadium &atmenetet
jelent tehat az arany, mint egyetlen értékmérs, azaz egyetlen fempenz egyed-
uralma- fele, ahogy ezt Marx és Engels elérelattak.*

Ez a helyzet nagyjabsl a XVIL—XIX. szazad folyaman kovetkezett be,
elébb Anglidban, majd az un. latin érmeunié allamaiban, vagyis Franciaorszag-
ban, Belgiumban és Luxemburgban és féleg ennek a fejlédésnek vizsgalata
sordn jutott el odaig a polgari kdzgazdasagtan, hogy ezzel a kéréssel tudoma-
nyosan is foglalkozzék. Ekkor, a mult szizad 70-es éveiben nevezte el MacLeod
skot professzor ezt a térvényt Gresham-féle térvénynek azon a téves . alapon,

‘2..Nagy T: A politlikai gazdasagian targya és mddszere, Szikra, 1953, 48. és kov. 1.
3. G. A. Kozlov: A pénz és a pénzforgalom elmélete, Bp. 1951; 86. 1.
4. Marx K.: A téke, I. koi., 2. kiad., Szikra, 1549. 154. 1. és 108. )z.



hogy ezt az dsszefiiggést mar Giresham is észlelte a XVI. szizadban® Kétség-
telen, hogy mar a feudalis korszakban is, illetve a kapitalista pénzforgalom csi-
rdinak kialakulasaval szamos teriileten forogtak parhuzamosan kiilonféle fém-
 pénzek, kizte igen tavoles6 idegen allamok fémpénzei is. Ezek parhuzamos for-
galma soran, — féleg a feuddlis korban még az addzast helyettesité fejedelmi
pénzrontds (lucrum camerae} kivetkeztében -—, gyakran érvényesilt az -a tbr-
vényszerliség, hogy a viszonylag rosszabb fémtartalmu pénz kiszoritotta a ]Ob—
bat nemcsak a forgalombél, hariem az orszaghdl is. A tezauralt jobb pénz az-
. utdn aténtve a pénzverési felségjoggal rendelkezd hiibérurak uj pénzeként jelent
-meg addicionalis vasarléerd forrasaként. Ezt a jelenséget Oresmius mar.a XIV.
-szadzad kizepén igen szakszeriien leirta és kézgazdasigi szempontbél is helyesen
komment4lta® Ugyanezt észlelte Kopernikus a XVI. szazad €lsé évtizedeiben
a kiilénféle német és 1engye1 eredetu parhuzamosan forgo fempenzekkel kapeso-
Jatban” . ‘

A legu]abb kutatasok- azonban ketseget kizars modon megallapltottak hogy
Lord Gresham, 1. Erzsébet -angol. kirdlyns pénziigyi szakértsje, ezzel a problé-
maval sohasem foglalkozott. Gresham elsosorban a valutaarfolyamok kialakula-
" sanak gyakorlati és elméleti t6rvényszeriiségeit kutatta, hogy megtaldlja azokat
a modszereket, .amelyek segitségével ezt az arfolyamot a kialakuléfélben. levé .
nemzeti monarchidk érdekében befolyasolni lehet. Ebben a gondolatkérben mo-
zogva vetette fel annak a valutakiegyenlitd alapnak tervét, amely csak 400 évvel
kés6bb valdsult meg és amelynek felvetését ma Gresham legnagyobb érdemé-
nek, felfédezésének tulajdonitjak napjainkban® A parhuzamosan, ugyanazon a
kdzgazdasagi rendszeren beliil forgd fempenzek ‘keérdésevel azonban Gresham' .
nem foglalkozott.: ' S '

A pénzforgalom monometalhkus sz.akaszanak kialakulasaval, — mely az
imperializmus korszakara esik —; azonban mar a hitelpénz k1fe310dese is olyan
nagy utat futott meg, hogy egyre inkabb a bankjegyrendszerek, majd a kapi- -
_ talizmus altalanos valsagnak els6 szakaszaval fokozatosan a lecsékkentett fede-. .
. zetll, bevalthatatlan bankjegyrendszérek, és ‘a- papirpénzrendszerek valtak .-
- egyre inkabb uralkodévéa a kapitalista orszdgokban. Ezzel gyakorlatilag'a Gres-
ham-féle térvény érvényesiilésének problémaja is lekeriilt a napirendrél. mind-
-addig, amig azt Nogaro a II. vilaghabor utdni magyar pengével és a vele par-
huzamosan kifejlédott, adépengékonstrukeicval kapcsolatban fel nem vetette..

- A viazolt térténéti fejlédésbsl fontos elméleti konzekvencidkat kell a pénz-

- forgalom torvényszeriiségeinek megvaltozasira nézve levonni. Mert bar a bank- . :

jegy és papirpénzforgalom torvenyszerusegel termeszetesen -az 1mper1ahzmusban .
is a- fempenzforgalom torvenys7erusegeln alapulnak Vllagos hogy egy olyan

5. Lasd eire né‘zve R. de‘Roover: Gresharri on foreign exchange, An.essay of early
English Mercantilism with the text of Sir. Thomas Gresham’s memoran-
dum for the understandmg of the Exchange, Cambrldge 1949, 91. és.
“kéwv. 1. .

6. H. Laurent: La loi de Gresham au Moyen Age, Essay sur la c1rCu1at10n moné-

: taire entre le Flandre et le Brabant a la fin du XIVe siecle, Bruxelles,

1933., 85. és kiv:-1, — ahol az Oresmius-féle »Traité des Monnaies« &s

. .a Gresham -féle tdrveny felmeriilésének kérdése exponalva van, .

7. St. Hoszowski: Kopermk jako ekonomls‘ra Zyc:e Gospodarcze 1653., 23 sz 951._
és kov. 1. . . .

' 8. Roover, 1d. m.; 225. és kov. 1.



inflalodott papirpénz vonatkozdsiban mint a pengd, — mely a klasszikus in-
flacié szabadlyainak megfeleléen az allamhaztartas hianyainak fedezésére keriilt
forgalomba —, e torvények modosulas nélkiili érvényesiilésérdl szdo sem lshet.
Ugyanez all az indexvalutaként bevezetett adc’)pengc’ivel kapesolatban, amely
eleinte e jellegénél fogva nem is volt valésagos pénz, hanem csupdn szamolasi
pénz, — mutatoszdm, amely a pengd elértiktelenedését annak egy meghata-
rozott idépontbani értékében mint egységben fejezte ki. Az addpengd termassze-
tesen mindaddig nem lehetett parhuzamos valuta, ameddig csupdn erre a sze-
repre szoritkozott. Miutan eleinte ez volt a helyzet, ebben a fejlddési szakaszban
a Gresham-féle térvényhez hasonlé torvényszeriiség érvényesiiléssrgl sem
lehetett sz6. Amidén azonban a fejlddés masodik szakaszaban egyenesen fede-
zetlen adoépengdjegyek nyomtatisara és allamhaztartdsi célokra valé forga-
lombahozataldra kerilt sor, majd ezeket csakhamar térvényes fizetési eszkdzzé
nyilvamtottak az addépengé parhuzamos valutava, inflalédd papirpénzzé valt
és ez a fejlédés utat nyitott a ket parhuzamosan forgalomban levd papn‘penz
forgalmi tdrvényének érvényesiilése felé,

Nogaro egyik {6 érdemének kell tekinteni azt, hogy az adopengo e két fej-
lédési szakaszat tisztin technikai elemzései alapjan is vilagosan felismerte, éz
hogy az indexvalutakonsirukeié szinte bsszes lényeges technikai elemeit fel-
tarta, ha ezeket nem is volt képes egy inflacidban mikoédd indexvaluta teljes
élméleti megvilagitasira felhasznalni, &s belle a parhuzamos papirpénzfor-
galom térvényénck a Gresham-féle torvenyhez hasonls, de ellentétes eléjeld
megoldasahoz sem volt képes eljutni.

Az a kérdés ugyanis, hogy az infladlodott és parhuzamosan forgalornban
levé két papirvaluta koéziil melyik szoritja ki a masikat a forgalombdl, nem
aldhaté meg a pénz Marx Aital elészor tokéletesen kidolgozott funkcionalis el-
méletének segitségiilhivasa nélkiil. Bar Nogaro az addpengékonstrukeid elemeit
& pénz funkcidival kapcsolatban is. megvizsgalta, nem jutott el mégsem odaig,
hogy a kettés papirpénzforgalom t6rvényszér(iségé-nek kulesa 'a funkecionalis
elmélet tovabbi és még kiovetkezetesebb alkalmazasaban rejlik.

A pénz alapveté funkcidi, mint ismereies, az értekmeérs és 'forgalmi esz-
kézi funkeis, melyekhez a pénz kifejlédése folyaman fokozatosan a kincsképzd
eczk{:'ozi és a leﬂvégsé stédiumban a hitelpénzesvkb’zi funkéi(’) jarultak. A pENnz
tlink. Mar a pénz forga1m1 eszkdzi funkcidjabol folyik az a tulajdonsag, hogy
a fémpénz penzjelekkel mint sajat képviselbivel helyettesitheté és ezt a hite-
lezési viszonyoknak a forgalmi viszonyok koézé vald iktatasa, vagyis a kapi-
talista - hitelrendszer csak még jobban eldsegitette. A bankjegy mint hitelpénz
cllitta az aranypénz képviseletében a forgalmi eszkdzi és fizetdeszkozi funk-
ciot, képviselte az aranypénz altal mért értéket és bevalthatésiga folytdn a
kincsképzd eszkézi funkciét is el tudta latni, azaz értékek megdrzésére is tar-
tésan képes volt. A csokkent értékii, azaz részben bevalthatatlan, vagy a
teljesen bevalthatatlan bankjegyforgalom, illetve papirpénziorgalom eseién ez
az Usszefliggés annyiban honyolodik, hogy ilyenkor az értékmegdrzdé funkcid
ellatdsa a belsd. kozgazdasagi rendszer j6 Aruellitasanak valik filggvényeéve,
tovabba annak, hogy a kibocsdtott bankjegymennyiség nem haladja-e meg
azt az aranyt, amely a képviselt fémpénzforgalom, illetve a hitelazési viszonyo-
kat is figyelembe vevé marxi pénzforgalmi térvény alapjan még indokoltnak
tekinthetd. Amennyiben ugyanis a bevalthatatlan bankjegy- vagy papirpénz-
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forgalom ezt az aranyt tulhaladja, ugy az értékmérd funkeid ellitdsdban mar
zavarok mutatkoznak, ami aremelkedésekben jut kifejezésre és ezzel parhuza-
mosan természetesen az értfkmegdrzés is fokozatosan lehetetlenné valik.

A magyar inflacié alatt a pengd mdr tipikusan abba a helyzetbe keriilt,
~ hogy Ugy az értékmérs, mint a fizetSeszkdzi funkcidt egyre kevéshé volt képes
‘ellatni s a hitelélet egyre fokozodé megbénulasa folytdn . nemcsak a normalis
gazdasagi élet megindulasa, de az ujjaépités is egyre jobban akadozott. ‘A pénz
funkciéinak ez a tokéletlen ellitdsa a papirpengé részérdl természetesen az
egész gazdasagi rekonstrukeid elso lépését jelentd normalis dllamhdztartas ki-
alakitasanal jelentkezett a legkorabban. Igy meriilt fel az a gondolat, hogy
legalabbis az dllamhéziartds bevételeit valamilyen formaban valorizalhi kel-
lene, még akkor is, ha ez az addfizetéket az infldcié okozta nehézségeken tul-
mend atmeneti nehﬂzsegek elé allitja. Az erre a célra létrehozott addpengd
" .tehat arra szolgalt hogy az infladlédd papirpénz helyett az adofizetések vonati-
Kozdsaban ériékmegdrzd funkcidt lasson el olyanforman, hogy az 1946. januar
2.-1 papirpengd értékén valorizdlia a pengd késdbbi és egyre ]obban zithano
értéket.

A masodlk stadlum az adopengo fe_]lodeseben tula]donkeppen azaltal allt
rasat jelentd allamhltelek vonalan egyre mkabb a magangazdasagi szektorra
is kiterjesztették, st a takarékbetétképzddes elémozditisa érdekében elébb
#tnapi felmondassal, késbb a felmondasi id6 teljes eltérlésével maganosok sza-
mara is felhaszndlhaté addpengd bankbetéteket hoztak létre. Ennek a kiterjesz-
tésnek nagy jelentésége wvolt a spekuldcid, az arany és dollar zugforgalom .
csikkentése céljabdl is. Az adépengében vald hitelnyujtdst ‘az arak és bérek
adopengében valo megallapitasa kovette, vagyis az értékmérd funkcio képvise-
letének kialakulasa. Az adapengdjegyek nyomtatisaval kialakult a forgalmi
funkcis, a torvenyes Tizetési eszkOzzé vald nyilvanitassal pedig a hltelpen'r—
funkeié is. Bar még egyidelg psziholégiai tenyezok folytdn a kozgazdasagi élet
értékmegorzoé funkeiot is tulajdonitott neki, ‘vilagos, hogy a paplwalutava at-
alakult addpeng§ ezzel tébbé nem rendelkezett.

Az addpengé tehat addig, amig indexvaluta volt, vagyis az elso stadium-
ban, valorizalt ugyan, de nem volt meég valésagos papirpénz, csupan szamolo- .
pénz. Amidén viszont mar valdsagos papirpénzzé valt, nem 1*endelk-e_zett'érték—
megérzd képességgel. Hogy az dtmenet e két stadium kézott miként zajlott le,
arra még a késbbbiek soran visszatérek. .

A fentiek alapjan kell elbiralni azt a kerdost hogy a két parhuzamos pa-
pirvaluta; az inflalodott pengd és az infldlodott adépengd kézil melyik volt a
viszonylag csekélyebb es melyik voltl a viszonylag nagyobb értékii pénz. Az add-
pengd w»per definitionem« annyiban feltétlenil értékesebb volt, hogy a papir-
" pengé bizonyos szamu tébbszérssél jelentette. Az inflacidnak abban az utolsd
stadiumaban azonban, amelyben parhuzamos forgalom alakult ki, a kilénb-
ség realértékben szamitoit elenyészden csekély volta miatt a kérdés ama masik
oldala valt déntd jelentSségiivé, hogy az objekiiv okckbol egyre rohanébb pa-
pirpengd inflicié olyan méreteket oltétt, hogy a forgalmi eszkdzi Iunkcio
ellatdsa mar a legnagyobb technikai nehézségekbe litkozdtt. Nem lehetett ui.
az Uj papirpénzeket elég gyorsan nyomni és a billiokkal, trillidkkal, sth.-vel
valé szamoldst annyira egyszerisiteni, hogy az a forgalom valamiféle ellatasat
. egyaltalan még lehetévé tegye. Ezért szorult ki végeredményben a magyar
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" inflacié utolsé hénapjdban, 1946. jaliusiban a papirpengd »a papirpénz utelso

természetes menedékhelyrél«, a forgalmi eszkoézi funkciébdl, — ahogy ezt
Kozlov nevezie? — Az addpengdjegyek tehat jobbak voltak abbdl a dénts
szempontbél is, hogy a teljesen elértéktelenedd papirvaluta utolso funkcidjat,
a forgalmi eszkozi funkeidt is még viszonylag jobban voltak képesek elldtni.
‘Miutan értékmegdrzésrdl mar nem lehetett komolyan szé egyik valuta viszony-
latiban sem, a forgalmi funkcid ellatdsa valt tehat a dontd kritériumma arra
nezve, hogy melyik inflilédott papirvaluta a »jobb« pénz és az ilyen szem-
pontbdl “jobbnak mindsiilének kellett szlikségszeriien: kiszoritania a »rosszab-
bat« a forgalombdl. .

Ez nézetem szerint a Nogaro iltal felvetett objektiv penzforgalml torveny-
szer(iség megolddsa keét inflalddott papirvaluta parhuzamos forgalma esetén.
Nogaro azon- megallapitdsa tehat, hogy a magyar inflicio soran Gresham tor-
vényével ellentétben a »jobb« pénz, az adépengd szoritotta ki a »rossz«-pénzt,’
a papirpengét a forgalombol, mint ténymegallapitas, helyes, ez azonban az em-
litett objektiv Osszefiiggések folytdn sziikségszerien, tdrvényszeru kovetkeze-
tességgel kellett hogy lgy legyven  és sem véletlennek, sem kurlozumnak nem
tekinthetd.

Az alibbiakban most mar csak egészen roviden utalok Nogaro fejtegeté-
seinek azon részére, amelyekben az addpengGkonstrukcié egyes 1enyeges ele-
_meit tarta fel, valamint azok hiidnyosségaira,

' Nogaro utalt ugyanis- azokra az Osszefliggésekre, hogy az elsé stadiumban

" az adopengo csak addig lehetett értékmegbrzd, amig az dremelkedést hiven tiik-
‘rézte vissza. Emlit ezzel kapcsolatban bizonyos technikai tényezfket is, ame-
lyek miatt nem teljesen ez volt a helyzet, mégsem vonta le ebbdl azt a kon-
zekvencidt, hogy az adépengd inflacioja tulajdonképpen mar a mésodik fejls- -
dési stadium bekovetkezése elétt megkezd&doétt. Nogaro a valorizacio kiterjesz-
‘tésének azon tényeire is kitér, amelyek .egy tovabbi impulzust adtak ebben
az irdnyban, mégis a szubjektiv ar-, illetve pénzelmélet alapjin magyarazza
ezt a kérdést, midén azt allitja, hogy bar az adépengébetétek birtokosai bizto-
sitva voltak pénzik vasarloerejének. stabilitasa felél, — ami gondolatmenetem

szerint-ugyan csak egyre kisebb mértékben illt fenn —, mégis gy velekedett, -
hogy ez nem zarja ki azt a hipotézist, hogy valami okbél a pénz tulajdonosai
emelni igyekeztek termékeik vagy szolgaltatasaik arat. Csak ezzel a szubjektiv
' gondolatmenettel jut el Nogaro az indexvaluta konstrukcio masodlk stadiuma-
hoz, midén odakonkludal, hogy e thotezm valGravdlisa esetén az indexvaluta
elértéktelenedésének be kell kévetkeznie.

III. A tovabbiakban Nogaro profess7or atlaspontja utin két szov1et tudo—
maényos megnyilatkozéssal, Atlasz szovjet professzor és Boldirjev idevagd meg-
nyilatkozdsaival kivanok foglalkozni. A magyar inflacéival foglalkozé nyugati.
tudomanyos megnyilatkozdsok kézétt ugyanis kétségteleniil Nogaro profesz-
- szoré volt a legjelentdsebb és igy a francia statisztikai hivatal kozgazdasagi szol-
galatanak inkabb leiré, mint elemzé természetd, bar igen részletes és igen
pontos ismertetését ebben a vonatkozésban most mellézni kivanom.'®

9. Koz.lov. id. m,, 205 1. ‘ L

10. La conjoncture hongroise et le pldn de stablhsahon monétaire, Etude et conjonc-
ture, Série. Economie . Mondlale N© 7.—8., (1946, dec.—1947. jan.), 85. 4s
kov. 1.



Mlelott a két szovjet allaspont taglalasdra a magyar inflacié kérdésében ra-
térnék, ra kell eldsbb mutatnom arra a dontd jelentdségli tényre, hogy mind
Boldirjevnek az eurépai népi demokraciak pénziigyeivel foglalkoz6 munkaja,
mind Atlasz professzornak a Szovjetunié és a népi demokracidk pénziigyeinek
megszilardulasarél irott miive!? milyen példamutatéan magas elvi szinvonalon
kapesolja dssze a népt demokracidk gazdasagi és politikai fejlédésének elvi kér- -
déseit a pénziigyi fejlé_idéssel.' A pénzigyek vizsgilata epgyik munkaban sem
oncél, hanem eszkéz ahhoz, hogy megmutassa a pénziigyek szerepét a szocia-
lista tarsadalom felépitésében a népi demokracidk viszonyai kozott, ahogy ezt
Boldirjev kiilén is hangsulyozza. Atlasz szébanforgd miive a kérdés marxista—
leninista .tarsadalomtudomanyi felvetését még tovabb szélesiti azaltal, hogy a
Szovijetunid és a népi demokracidk egyre szilarduld pénzigyi fejlédését a gaz-
dasagi fejlédés keétiele vilagiranyzatdnak nagy Osszefuggésében helyezi el,
szembealhtva azt a tokes pénzrendszerek dezorgamzacmjaval és lassu 1nfla-.
CLOJaval '

A szovjet kozgazdaszok magyar infldciot is érinté munkdi tehat éles
kontrasztot adnak Nogaro ‘sllaspontjaval szemben, miutan a’ tarsadalomgazda- -
sagi alapok és a tarsadalmi felépitmény szerepének dlalektlkUS elemzesevel
vilagitjdk meg a magyar pénziigyek fejlodésds

A magyar inflacio v1zsg’a1atat mindkét szovjet szerzd annak az elozme—
nyekre. utald kérdésnek a felvetésével kezdi meg, hogy a magyar inflacio- okai-
nak, sziikségsZerliségének, vagy elkerulhetetlensegenek kérdésében mllyen al-
laspontot helyes elfoglalni.

A I1I. vilaghabora utani magyarorszagl 1nf1ac10 éppen ugy, mint az mflacm

" a 16bbi népi demokratikus orszigokban, a IL. vilaghaboru egyenes kovetkez-

ménye volt -— Boldirjev megallapitasa szerint. A gazdasagi tsszeomlds és az
allami jovedelmi forrasok elapadasa- — nézete szerint — egyenesen kénysze- -
ritette az ideiglenes magyar korméanyt arra, hogy a papirpénzkibocsatast a
. hdboru befejezésével tovabbra is igénybe vegye a népgazdasig helyreallitasa-
nak finanszirdzdsa céljabdl. Lényegében ugyancsak a hdaboru 6rokségébsl. és
. a népgazdasagi és pénziligyi rendszer teIJes bomlasabol vezeti le a magyar
1nflac10 szuksegesseget Atlasz professzor is? ‘

Ez a két allasfoglalas érdekes fényt vet arra az elmeleti kerdesre amelyet
Altaldnossiagban Kozlov vetett fel pénzelméleti monografidjaban, ramutatva
~arra, hogy vannak olyan kériilmények, amidén az inflacié bekévetkezése ob-

jektiv sziikségszeriiség.'* ‘Atlasz és Boldirjev tulaJdonkeppen konkretlzaljak
ezt a kérdést a magyar v1szonyokra :

Allaspont]ukbol ugyams drra lehet kovetkeztetm hogy a korabbl magyar ’
a haboru finanszirozdsaval volt, kapcsolatos -semmi esetre sem wvolt, objektive
sziikségszeri abban az értelemben, mintha ez az inflacié nem lett volna al-
keriilhetd. Az inflacionak ez a korabbi szakasza amiatt kovetkezett be, hogy
a magyar kapltahsta uralkodd osztalyok a fasiszta Németorszéggal valé szdvet- -

11, B. G. BO]dlI‘]EV Penzugyek az eurdpai népi demokramakban Bp. 1952.

12, Z. V. Atlasz: A Szovjetunié és a népi demokratikus orszagok pénzrendszerének
megszuardula=a — Inflicié a kapitalista orszdgokban, Bp. 1953,

13 Boldirjev, id. m., 9., és 98. és kév. 1, valammt Atlasz, id. m,, 88 L
14, Kozlov, id. m,, 210 1 h .
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ségben vallaltak az 1938-ban elinditott fegyverkezési program végrehajtasat,
majd késébb magianak a hébort’mak a finanszirozését Ezzel s_,emben a pengé
folyt a haborus &sszeomlasbél és az ennek kovetkezteben eldallott he}yzetbol
és éppen ezért objektive elkeriithetetlen volt.

Az elkeriilhetetlenség azonban nem jelentheti természetesen a konkréten
lefolyt inflacié mértékének a szentesitését. Boldirjev megéllapitja, hogy ez az
inflacié els@sorban azon keresztiil neheziteite a népgazdasig helyredllitisat és
tovabbi fejlédését, hogy a findnctdke és a vezetése alatt 4116 reakcio azt haszon-
szerzésre hasznalta ki, Az erdsen lecsbkkent nemzeti jovedelem és nemzeti
vagyon ujraelosztisa a tokések javara az inflacion keresztil tehat nemecesak
dontd gazdasagi, de egyben dontd politikai kérdéssé is tette a haladdé erfk har-
cat az inflacido megallitasa és a stabilizdcié érdekében.

Ezzel elérkeztiink a két szovjet tudos dlial képviselt azon legfontosabb kér-
déshez, hogy az inflacié elméleti kérdései sem oldhaték meg 6nmaguk_ban, ha-
nem csupan a stabilizdcio kérdésével vald legszorosabb osszeflggéslikben. .

" Boldirjev kovetkezetesen viszi ezt a felismerést keresztiil abban az irany-
ban is, hogy az 1945. decemberi bankjegydézsmat és az addpengbkonstrukeiot
is egyértelmiien mint az inflacio lassitasdt s ezen keresztiil a valuta stabiliza-
lasanak elékészitését célzd rendszabalyt értékeli. Lényegileg ugyanezt az allas-
pontot foglalja el Atlasz is az adépengSkonstrukcié értékelésében — bir nem
annyira kifejezetten. Mindketten egyetértenek azonban abban a tovdbbi gon-
dolatban is, hogy a stabilizacio el6készitésének elméleti feltételei kozott dontd
kiilénbséget kell vonn: a sziikebb értelemben veti pénzrendszer stabilizacidjaval
kapcsolatos feltételek és rendszabdlyak, valamint a tédgabb értelemben- vett
pénziigyi rendszer stabilizdldsaval &sszefliggd feltételek és rendszabalyok kozott
_ is.'% Ez utébbiak féleg a kozgazdasagi rendszer -zavartalan mukodésének fligg-
vényel.

A pénz és a penzrendszer stabilizacidja Kozlov megallapitdsa szerint annyit
jelent,'” hogy-a wvaluta értéke szilard és nem csbkken allanddan, mint in-
flacid ideién. Ez a szilardsag természetesen nem jelentheti azt, hogy a pénz
értéke egyaltaldn nincsen valtozasoknak aldvetve, miutian még a szabadon be-
valthaté aranyvaluta rendszerekben is valtozik a pénz értéke az aranykitermeld
munka termelékenységének valtozasai kévetkeztében. A srildrdsag az arany-
valuta vonatkozdsiban is c¢sak annyit jelent, hogy a valuta értéke csak az
aranyérték valtozdsokhoz igazodd arszinvonalon keresztiil szabéalyozza a tarsa-
dalmilag szitkséges munka elosztasdi. Bevalthatatlan bankjegy vagy papirpénz
esetén viszont a valuta stabilitdsa alait azt kell érteni, hogy a forgalomban
levd pénzjelek mennyisége megfelel a forgalom sziikségletének, vagyis csak az
druoldalrél eredd tényezd kovetkeztében véltozik, — a pénz kiilsé értekének
vonatkozdsaban pedig azt, hogy a valtéarfolyam a kiilfdldi valutdhoz képest
stabil. A pénz- ¢s hitelrendszer stabilizaciéja, azaz a papirpénzkibocsitds meg-.
sziintetése, — akar koltségvetési, akar bankoldalrél folyjek is az, — valamint
a kiilsé valutatartalékként sziikséges aranytartalék létesitése mint a sziikebb
értelemben vett pénZ"endszer stabilizacioja, — a valuta stabilizdlasihoz nem

15. Boldirjev, 1d m. 99. és 12, 1,
16. Boldirjev, id. m. 100. 1. és Atlasz, id. m. 88. 1
17, Kozlov, id. m. 211. és kév. L
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elegends. Megvannak annak a maga nélkiilozhetetlen kézgazdasdgi eléfeltzte-
lel is, mégpedig elsésorban a termelés és az druforgalom fejlédése,

Ez utobblak nem kielégitd fejlodése miatt az 1945, decemberi bankjegy-
dézsma és az adépengd bevezetése, valamint annak a bankbetétek wvalorizacio-
jara vald kiterjesztése a valuta stabilizdlasdnak csak bizonyos elékészité lépé-
sel gyanant foghatok fel Boldirjev szerint. A tényleges stabilizacio kozgazdasagi
eléfeltételeinek biztositasaban szerinte azoknak a legfontosabb forradalmi de-
mokratikus reformoknak volt déntd jelentésége, amelyek a népgazdasig terii-
letén hatalmas atalakulasokat hoztak létre, eldsegitve a termelés és az aru-
forgalom 0jbdli gyors meginditasat és kiterjedését. Ezek kozott sorolja fel a
fsldrefermot, a szénbanyak, a villamoserdmiivek allamositasat és a nehézipari
vallalatok allami kezelésbe vételét, valamint azokat az egyéb. rendszabalyokat,
) amelyek az ipar és mezﬁgazdaség fejlédését bizto'sitotték A tégabb értelemben
rendszeres koltségvetési gazdalkodisra valé Attérés tidmasztotta ald, Az Atlasz
altal felsorolt politikai, gazdasagi és pénziigyi mtﬂzkedesek azt mutatjak, hogy
iényegileg ugyanigy fogja. fel ezt a kérdest. :

Az a tény, hogy az emlitett két szovjel szerzd elsésorban a magyar népi
demokratikus pénziigyek vizsgalatanal is a kézgazdasagi fejlédés dontd és
politikai fejlodéssel szorosan' dsszefiiggd kérdeéseire ¢piti fel a magyar pénz-
ugvek vizsgalatat, nem jelenti természetesen azt, hogy egyes pénztechnikai
problémak elméleti jelentBségével nem foglalkoznak. A legfontosabb ilyen
probléma a magyar inflicié soran kétségkiviil az adépengdkonstrukcié létre-
nozasabdl adodik, miutan hasonlé konstrukecidra a tobbi. népi demokratikus
allamban nem kerilt sor. Ennek kozelebbi természetét feltétlenill meg kellett
vizsgalni a szovjet tudomanynak is ahhoz, hogy fejlodesunknek ez a szakasza
helyesen legyen értékelhetd.

A fentebb elmondottakbol mar fény derllt arra, hogy az addpengdkonst-
rukeid szerepét az altalanos fejlédés szemszégébsl a szoviet szerzgk helyesen
értékelték. Allast foglaltak azonban abban a tovabbi kérdésben is, hogy az
adopengdkonstrukcid pénztechnikai szempontbsl hogyan mindsithetd. Mint Bol-
dirjev, mint Atlasz helyesen ismerték fel az addpengd »indexvaluta«termsz-.
szetét, midén mindketten hangsulyozzdk, hogy az »kiilénleges elszamolasi pénz-
egység«, illetve »rogzitett értékl elszamolasi egység« volt, melynek arfolyamat
 az arindexnek megfeleléen allapitoitak meg. Vilagosan ldtjdk a szovjet szerzdk
az addpengdkonstrukeié felhaszndlasdnak azt a fontos mozzanatat is, hogy nem-
csak az adok kivetésére és befizetésére, de mint a hitelfolydsitasok, mint a -
hitelvisszafizetések valorizdlasara, Va]ammt a bankbeteétek valorl_.alasara is fel-
hasznaltak.

Azzal a tovabbi, kifejezetten elméleti kérdéssel azonban egyik szovjet szerzd
sem foglalkozott, miutdn nem is ez voll vizsgalédasanak célja, hogy az index-
valuta miikddésének melyek lettek volna a pénztechnikai és kizgazdasagi eld-
feltételei. Atlasz e helyett egy olvan elméleti analégiara hivatkozik, amely —
- nézetem szerint — nem fedi teljesen a ténylegesen lefolyt fejlédést. Az ado-
pengének indexvalutaként valo azonositasival ugyanis nem fér Gssze az a par-
huzam, amelyet Atlasz a Szovjetunio pénzforgalmanak tériénetében eléfordult
kettds valutarendszer -és a magyar addpengékonstrukeié kézitt 1t fennforogni.
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Ahogy mar Atlasz konyvének magyar nyelvli megjelenése alkalmaval ra-
mutattam,’®* a Szovjetunioban az 1922—23-as években valoban kettés valuta-
rendszer allott fenn, ahol a két valuta kézil az egyik cstkkent értékd, infla-
lodott valuta, a masik pedig meghatarozott fedezettel rendelkezé, szilard értékd
bankjegy volt, amelyet nem az allami kiadasok fedezésére bocsatottak ki, ha-
nem korlatozott mennyiségben, az aruforgalom sziikségleteinek megfelelGen.
Miutdn Magyarorszagon viszont az adopengékibocsatas elsdsorban az allami
kiadasok fedezését célozia, ily modon a torténelmi analégia nem all fenn.
Ugyanis még ha Atlasz allaspontjit — figyelemmel az adépengé fejlédésének
masodik stddiumara — el is fogadjuk és két kilén valutdnak mindsitjik a
pengét és az addpengdt, itt akkor sem egy szilard bankjegy és egy romlé papir-
pénz, hanem legfeljebb csak két egyarant infldlédé papirpénz ketids wvaluta-
rendszerbeni fennallisarél lehet 526, — ahogy ez mar a korabbiakban tiszta-
zodott. Az indexvaluta technikai mikédésének alapjaul szolgald legfontosabhb
tényekre. viszont Atlasz megallapitasai helyesen utalnak és igy a kérdés
tovdbbi megoldasa felé is utat mutatnak,

_ Amidén ugyanis Atlasz a problémat ugy fogalmazza meg, hogy »az.ado--
pengdbkibocsatas lényegében kisérlet volt kettds valutarendszer -kialakitasara,
amelyben -az egyik valuta elériéktelenedik, mig a masik értékallé marad«,'?
helyesen latja azt a kivetelményt; hogy az alapvaluta elértéktelenedése mel-
lett az indexvalutanak valtozatlan, szilard értéket kell kifejeznie. Ebb&l meriil
fel az a fontos elméleti kérdés, hogy rohané inflacié esetén mikor felel meg az

- indexvaluta ennek-a kévetelménynek, — vagyis melyek -azok a feltételek, ame-
lyek fennforgasa nélkil az mdexvalutakonstrukcm fenntartasa is- kérdésessé
valik. ‘ -

‘ " Az egyik ilyen feltételt — nézetem szerint — a konstrukcio technikai toke-
letességében, a masikat ped1g e konstrukcié kdzgazdasagi célokra valé felhasz-
nalasanak- koriilményeiben kell keresni. Az elsé feltétel alatt az értends, hogy-
amennyiben az adépengd kiszimitisa részben technikai okobdl, részben mas
megfontolasokbél nem megfelels pontossaggal torténik, ugy az adépengd- mar
nem tiikrézheti hiven az alapvaluta elértéktelenedésének ltemét és ennyiben
sajat értéke sem tekintheté mar viltozatlannak. Erre a feltételre — mint emli-

tettem ~— Nogaro is utalt, bar nem tehes kévetkezetességgel.

Ilyén kiszamitasi eltérések az adopengdé esetében két okbdl is adddtak.
Egyrészt abbél, hogy az adépengd kiszamitasa csak az el6z3 napi arindex alap-
jan torténhetett, ami ‘az inflacié rohané menete mellett egyre fokozddd nagy-
 sdgh szamitasi hibat eredményezett. Egy masik eltérés abbol allott els, hogy

az adopengd értékét megallapitd bizottsag 1946. aprilisatdl kezdve az adépengi-

index megallapitdsakor nem az dsszes daremelkedéseket vette figyelembe, hanem
csupédn. azok egy részét*" E két tényezd eredményeképpen az adépengé. értéke
nem maradt viltozatlan, hanem lassan, de fokozatesan ugvancsak csékkenni

kezdett. Az adopengd inflacioja ketségtelenul mar ezeknek a tényezéknek a

hatasara megkezd6dott. Sokkal dontébb volt azoriban az -adopengd elértékte-

18. Va. Atlasz id. m.-rél megjelent recenziémmal, Allam-és Igazgatds, 1953, 9. sz.,
490.. és kov. L : '
19. Atlasz, id. m., 89. 1.

" 20, Mindkét tényre mar 1946-ban ramutatott Varga Istvan: A magyar valutacsoda,
"A Magyar Gazdasagkutatd Intézet Kozlemeényei, 1946. ). fizet, 4. és kbv. 1.
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lenedési folyamatiban az adépengékonstrukeité kizgazdasagi célokra valo fel-
hasznalasabdl adddo tenyezo mely a pénz ertekmegorzo funkeidjan keresztul
hatott.

' Az adépengd Ietrehozasanak célja, — az adékiveiések és az adobeflzet\.s*:k
valorizalasa az addpengSkonstrukcio segitségével, — azt kellett hogy eredmé-
nyezze, hogy bizonyos relativ. allandosaggal folyjanak be az-allamhaziartas be-
vételei és ne mutassanak az infldcié kiovetkeztében allanddan cstkkend tenden-
cidt. E konstrukcié sikere azonban azon fordult meg, hogy a valorizdlas kére
minél _ szlikebb maradjon, mert még ez esetben is — a fentebb emlitett szami-
tastechnikai tényezdk kovetkezteben — az adobevetelek lassu elertektelenede-.
sével kellett szamolni. .

Amidén azonban a valorizalasi lehetoseget a magangazdasagoknak -a Nem-
" zeti Banknal fennallé forgotékehiteleire is kiterjesztették az vjjaépités érdeké- .
ben, majd megengedték azt is, spekulacioellenes okokbdél, hogy a takarékbeté-
teket is adopengdben lehessen valorizdlni, — ezzel az adépengd inflaciéja hatal-
mas impulzust kapott. Vildgos, hogy amennyiben az adépengékonstrukcié kere-
tében az Osszes bevételeket és kiadasokat valorizdlni lehetett volna, ez kozgaz-
aasdgi “értelemben egyenlé lett volna mar azzal, hogy semrmfele jovedelmet
~ vagy bBevételt nem lehetétt volna valorizalni. A valorizacié korének kiterjesz-
tésével azonban pontosan e felé a helyzet felé vett iranyt az adépengékonstruk-
ci6 fejlédése és nagyjabol ugyanazt a helyzetet is eredményezte, mint amely az
adopengdkonstrukeié bevezetése lott. fennallott.

"Ezt a gondolatmenetet a ‘statisztikai 1ndukc10 messzemenéen alatdmasztia,
A, stabilizaci6. idGszakabél szarmazo és hivatalos forrdsokon alapulé szamitasok
szerint*' az allamhaztartds kiadasait a bevételek 1945, decemberében mar csu--
pan 7%-ban fedezték. Az addpengdkonstrukcié bevezetése folytdn ez az ardny-
" szdm 1946, janudrjiban 14,2, februarjaban 14,3, marciusiban pedig- 13,0%,-ra
emelkedett, A valorizilas klterJesztese valammt az emlitett szamitdstechnikai
- tényezdk és egyéb kisebb jelentdségl tenyezok egyiittes hat4sansk eredménye-
képpen 1946. aprilisaban a fedezeti arany mar csak 9 8%, volt, majusban pedig
7,4%-ra szallott -le, vagyis ismét kb, ott.tartott mar, mint ahol az adopengo—
konstrukcié eletbeleptetese elétti helyzetben, - .
Az adopengé mint indexvaluta Iehetdségei a részleges- valorizacié terén
ezzel kimeriiltek. Miutdn a stabilizacié fentebb emlitett kozgazdasagi és poli-
tikai feltételel sem voltak még bedllithatok, — erre legkorédbban az Gj termés
beérésével azaz kb' jﬁlius végével kerijlhetett csak'sor — igy '1946 "méjus '
" athidalé megoldast. Igy keriilt sor az adopengOJegyek nagyméreti klbocsata-_
. sdra, Ennek az 4j inflacionak méreteit, — mely az addpengSkenstrukeid fejlo—
désének. masodik, elméletileg is élesen elhatarolhatd szakaszat jelenti —, jol

mutatja a kibocsatott adépengéjegyék mennyiségének emelkedése, Mig ugyanis -

czek névleges értéke 1946.. majusaban esak 93 trillié papirpengét tett ki, a
kovetkezd, jlinius honapban a kibocsdtds mdr 2,227.820 trillid" papirpengére
emelkedett. Az adépengdjegyek klasszi-ku; inflaciéja segitségével az allamhaz-
_tartasi kladasok fedezetl aranyszama " junius hoban 10 3%—ra volt ﬂmelheto"

21. Vé.; Horvath R.: Pénziigyi helyzet A mai Magyarorszag, szerk Elekes D, Bp
- é, n. 296. és kov. L.
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csak 6,20 -0s fedezet volt beléle merithet6.? Ennek a helyzetnek a kozgazda-
sagi, pénziigyi és politikai vonalon egyforman kellden aliatamasztott augusztus
L.-i stabilizaci¢ vetett véget, mely fiatal demokraciank egyik legnagyobb sikerét
jelentette minden szempontbol. .

Atlasznak az adopengékonsirukeidora vonatkozo és fentebb hivatkozott
megallapitasai — nézetem szerint — elsdsorban az adopengd fejlédésének ezt
a mascdik szakaszat tartjak szem elott. Ezt az is mutatja, hogy Atlasz profesz-
szor az idevagé szdvegben kifejezetten waddpengékibocsitasrol« beszél. Ebbél
is fény deriill arra, hogy a részleges valorizdcio és az adopengdjegyek kibocsa-
t&ésa egymas mellett és egyidében nem képezhették az adopengdkonstirukcio
iényeges elemeit. Az addpengé 1946. januarjatdl julius végéig tortént fenn-
4lldsa a valdsagban tehat dialektikus fejlddési folyamatot takar, melyben az
indexvalutaforma fokozatosan elvesztette kézgazdasagi és pénzigyi tartalmat
és uj tartalmat, a papirpénzforminak megfelelé tartalmat nyert. Ezzel wvolt
kapcsolatos az, hogy a papirpénzforma jegyeit is csakhamar fel kellett vennie,
a papirpengével valo formai kapesolata pedig, — bar megmaradt, teljesen hat-
térbe szorult és nem mindsithetd mar e masodik szakasz végén lényegesnek.

IV. A fentiekben taglalt elméleti megnyilatkozdsok alapjan, — melyzkhez
amagam részérdl az adopengé ket fejlédési szakasza kiozéiti dtmenet megvilagi-
tdsaval, vagyis az indexvaluta infldloddsanak feltarasaval és kiilondsen a valo-
rizécios kor kiterjesztésebdl eredd tényezd doéntd kihatdsanak elemzésével igye-
keztem hozzdjarulni, — befejezésil még egy lényeges kérdést szeretnsk fel-
vetni. Az eddigi kérdések végsd konkluzidjaként felmeriil ugyanis a kérdss,
hogy a magyar inflacié mennyiben magyarazhaté meg az eddigi inflacidelmzlef
alapjan, vagy amennyiben nem ez lenne a helyzet, mennyibe'n lehetséges és
szilkséges az inflacidelmélet olyan tovabbifejlesztése, amely a magyar inflacid
elméleti magyarazatat is képes nydjtani.

Az inflacidelmélet vonatkozasiban természetesen abbdl a marxi—lenini
‘&llaspontbol kell kiindulnunk, amely a pénz tisztan mennyiségi elméletst elveti,
vagyis az inflaciét nem a vasarlderétibblet ndvekedése atjan felidézett altala-
nos arszinvonalemelkedésnek iekinti..E felfogdssal szemben ugyanis a mennyi-
ségi pénzelmélet hivei az inflacidot az aranypénz viszonylatidban is lehets2gesnek
tartjak, amit a pénz druelmélete termeészetesen kizar, A marxista—leninista
kozgazdasagi felfogds alapjan tehat csakis a bevidlthatatlan bankjegy vagy
a papirpénz. viszonylataban beszélhetiink helyeszn inflaciérol.

A szovjet szakirodalomban az inflaciénak eddig nagy altalanossagban két-
féle elméletét dolgoztak ki, amelyek koziil az elsének felvetése Varga Jend
nevéhez flz6dik, — kzvetleniil az 1. vilaghibora utdni években. Varga Jens
allaspontja szerint az inflacié mindig a termelésben mutatkozo zavarok ered-
ménye és olyankor all eld, amikor a termelés elégtelensége folytan a fogyasztas
meghaladja a termelést, — vagy ahogy kifejezte magat —, »passziv termelési
meérleg« all eld egy garzdasagi rendszeren Lelil®® Ez a magyardzat elsSsorban
az un. klasszikus inflacid eseteire vonatkozik, amiddn nagy gazdaségi és poli-
tikai katasztrofdk, f6leg haboruk kivetkeztében az egész gazdasagi és pénziigyi
rendszer dsszeomlik,

22. Uo.
.28. Kozlov, id. m., 207. és kov. L
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Ezt az elméletet a II. vilaghaboru tanulsigai alapjan Trachtenberg és Koz-
lov fejlesztette-tovabb. Trachtenberg ramutatott arra, hogy a haborat szolgalo
iparagak kifejlesztése megvaltoztatja a termelési struktiurat és azt eredményezi,
hogy a lakossag nem tudja teljesen realizalni pénzeszkézeit. Az igy felhalmo-
zodott vasarléerdbdl eredé pénzbéséget a t6kés allam rendszerint ugyancsak a
haborus célok érdekében hasznalja fel. A héabori finanszirozasa tehat mar
emiatt a tényezd miatt is elkertlilhetetleniil inflaciés jellegl. Ezzel kapcsolat-
ban Kozlov' nyomatékosan hangsulyozta azonban, hogy tékéletes  vasarloers-
lefolozést a toékes allamokban elérni tébbnyire lehetetlen a kapitalista "allamban
fenndllo osztdlyellentétek folyomanyaképpen. Ezért szerinte a vasarloerdlefsls-
zéssel parhuzamosan a kapitalista allamnak a fedezetlen banjegykibocsatast is
mindig igénybe kell vennie, mert a nem termeld, azaz haborts fogyasztis mé-

reteinek novekedése ezt elobb ulébh mindig elkeriilhefetlenné teszi.?* ‘

Az inflacié egy masik. elméletét a szovjet szakirodalomban legutébb Koz~
lov foglalta Ossze.?” Ez az etmélet a nemzetgazdasidgnak egy attol elterd hely-
zetén alapul, mint amelyet Varga tartott szem el6tt az I. vilaghabora tanul-
" sagai alapjan. A nemzetgazdasignak az elékbitdl eltéré allapotan alapuld ma- -
gyarazat a kapitalizmus ‘altalanos valsagdnak els6 szakaszaban bontakozhatott
csak ki, féleg a nagy 1929—33-as vildggazdasagi valsag viszonyai alapjan. Az in-
flacié ekkor elsésorban nem termelési okokbol taplalkozott, miutin passziv
termelési mérleg ebben az esetben nem mutatkozott, hanem egyenesen bévitett
Ljratermelés, sét tultermelés allott a legtibb vezetd kapitalista dllamban fenn.
Az inflacio ilyenkor tehat a fergalom szférajabol taplalkozik, bar formailag
tcvabbra is az allamhdaztartas deficitjének kiegyensulyozasa, az allam részarsl
vallalt jarulékos terhek vallaldsa jelentkezik annak forrdsaként. A deficit oka
lehet az egyes kildnféle nagyipari rélegek allami tdmogatdsa, a tokés valsag
kivetkezményeinek elhéritasa, az Un. »t6kés tarsadalmi biztonsag«, vagy a »tel-
jes foglatkoztatottsag« finanszirozasa, -vagyis végeredményben olyan okok,
amelyek a tdkés termelés valsighullamzisaibél és az ezzel Osszefliggd alapvetd
t6kés gazdasagi, pénziigyl és szocialis ellentmondasokbol fakadnak. Hatarozoit
osztalymoédszer tehdt ez a fajta inflacio is, amely ezen az ujtipusu inflicién -
keresztli! kivanja az un! »irdnyitott kapitaiizmust« létrehozni, abban az illu-
zioban ringatva magat, hogy ennek az infliciénak méretei »megfelelo« gazda-
sdgi és pénzigyi politikdval bizonyos hatarok kozott tarthatok, visszaszorit-
haték. Innen ered ennek az inflacidnak a nyugati kozgazdasagtanban haszna-
latos elnevezése is, a »visszaszoritott inflicid« kifejezés (repressed inflation).

Mindkét kapitalista inflacidnak kozos vondsa tehat az, hogy a dolgozd osz- -
tdlyokra, de. kildndsen a munkascsztalyra vonatkozéan azokkal a sulyos hat-
ranyos gazdasagi és tarsadalmi kihatasokkal jar, amelyek elemzését Lenin
olyan mesteri tokeletesseggel végezte el.*

Ha megvizsgaljuk az 1945—46-05 magyar mflacmt azt kell tapasztalnunk
hogy dnmagédban egyik elméleti magyarazat sem vildgitia meg kielégitéen
annak objektiv lefolydsal. Kétségtelen ugyanis, hogy a magyar inflacié any-
nyiban dontden klasszikus inflaciénak tekintends, hogy a termelési mérleg a
" héberu kévetkezményet, valamint a gazdasigi és pénziigyi rendszer dsszeomlasa

24. Uo., 208, és kov. 1,
-25. Uo.
26. Uo,, 75. és kiv, 1,
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folytin tetemes hidnyt mutatott fel. Hidnyesan folytak be tovdbbi az Allam-
haztartés bevételei is és ezt a deficitet, valamint az drumennyiség és a kereslet
kozotti aranytalansagot csakis a klassmkus inflacié szabalyainak megfeleloen
lehetett az adott kériilmények kozott pénziigyileg athidalni.

Ahhoz azonban, hogy a gazdasagi életnek arrdl a mélypontjarél, ahova a
hitleristdk és csatldosaik orszdgunkat taszitottik, felemelkedés kivetkezhessék be;
sziikség volt a termelési felszerelések, tovabbd a kiézlekedési eszkézok altala-
nos ujjaépitésének rohamos meginditisdra is. Enélkiil az ujjaépités a t6kés gaz-
dalkodas spontin viszonyai alapjan tébb évig is elhtGzodhatott volna, ami a
termelési mérleg hosszabb ideig tartd sulyos passzivitisa kovetkeztében egy-
értelmi lett volna az inflacié elhuzédasaval -— mint ahogy ez pl. az 1. vilag-
habori utan nalunk és Németorszaghan is tortént. Ezt elkeriilend$ a Magyar
Kommunista Part szakemberei a Gazdasagi Fétandcson keresztiil egy rohamos
" Gjjaépitést inditottak el, amelynek finanszirozisa céljabél az dllami hitgleknek
az Ojjaépitési sziikségleteket is fedezd széleskorii kiterjesztésére volt sziikség.
Az ehhez sziikséges jarulékos vasarloerdt, a szovjet nyersanyaghitelekef lesza-
mitva, viszont tulnyomoérészben ugyancsak infliciobiol, ha mindjart produktiv
celi inflacidbdl lehetett csak fedezni. Csak -ezdltal tudott t6bbek kizott nem-
csak a gyors felemelkedéshez sziikséges termeldeszkdzszféra is djbél a termeé-
iésbe bekapcsolodni, de orszagunk uj kiilpolitikdjanak megalapozasat szolgilo
jovatételi szallitasaink-is csak egy ilyen termelési politikin keresztil tudtak
rnegindulni.

Mindez természetesen azt is eredményezte, hogy a tt’ikések nemesak .
a bérjovedelembél élck fokozott kizsakmanyolasabél és a- spekulaciohbol,
'de a hatalmas allami tdmogatasokbol is jarulékos méretii killén profitra tettek
szert, és emiatt ezt a helyzetet minel tovabb fenntartani, s6t az inflaciot toliik
telhetfen fokozni igyekeztek. Rakosi Matyas mutatott rd arra, hogy e célbdl az
jllamgépezet rendelkezésiikre: 4llo részét is felhasznaltik, abbdél a meggondo-
lasbél kiindulva, hogy a dolgozé nép, mely az inflicié terhét viselte, a forra-
dalom ellen fordul és ezaltal a t6kés rendszer Magyarorszigon megmenthetd
lesz.?” E térekvésekkel szemben a Magyar Kommunista Part fékovetelése a |
kenyér és a jo pénz biztositdsa volt, vagyis az inflacié lassitdsa és végsé meg-
fékezése, a stabilizdcié, — ahogy erre az emlitett szovjet tuddsok munkaj is
vilagosan ramutatnak. Ez a politika, ahogy legutébb Friss Istvan utalt ra, nem .
‘érvényesiilt teljesen amiatt sem, hogy a Kommunista Part befolyasa a kézgazda-
sagra és kiilontsen a bankokra és hiteléletre korlatozott volt, vagyis a stabiliza-
cié objektiv alapjainak el6készitése politikai ckokbdl is nehézségekbe itkozott.?®

Az inflacié tehat mindaddig csak részleges intézkedésekkel volt enyhithetd, mig
" hallatlanul kiizdelmes 1945—46-0s gazdasagi év végével, a foldreform egyenes
kovetkezményeképpen az Uj mezdgazdasagi termés, az emlitett termelési politika
kovetkeztében pedig az ipari termelés és a kozlekedés helyreallitisa meg nem
hozta a maga gyumdleseit. Az ennek alapjan létrejott stabilizacid, mely teljes
egészében a Magyar Kommunista Part és vezetSinek munkija volt, tehit nem-
csak gazdasagi, de politikai gySzelmet is jelentett a reakcids erék felett és a

27. Rakosi M.: Népi demokraciank utja, Szikra, 1952. 35. és kv, L )

28, Friss I.: A magyar népgazdasig fejlddése a felszabadulas o6ta (I. A felszabadu-
14s5t61 a haroméves terv kezdetéig), Kozgazdasag‘l Szemle, 1954 3 8Z.,
274, 1. .
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lehetséges legkorabbi idgpontban tortént megvaldsitdsa is s2oros Gsszhangban
volt e pdrtnak a munkdsosztaly “érdekeit szem el6tt tarté politikajaval.

A magyar infldcié. tehat a fentiekbdl kitiinéen nemcsak a klasszikus infla-
cidbol, hanem a visszaszoritott inflaciéhoz hasonld helyzetbsl is taplalkozott,
bér ez utdbbi is az elégtelen termelés és nem a. tultermelés talajan bontakozott
ki az ujjaépités. céljainak szolgalataban. A magyar inflacié ezért: tulajdonkép-
pen ob]ektwe is kettds 1nf1ac1o volt ami’ penzugyﬂeg azon keresztul ]utott
az adépengé mint indexvalutakonstrukcié beiktatdsdval, majd e konstrukeid -
bukasa utdn az adépengc'inek mint parhuz.amos valutanak ugyancsak rohano
pontjaig, 1946. augusztus 1. -ig elvmm

Csak a sikeres stabilizdcié alapjan valt lehetvé az egész nagyipar és a
nagybankok &llamositisanak végrehajtisa, amelyek 1948-ban meghéztik mint
gazdasagi, mint politikai téren a dénté fordulatot & szoc1ahzmus épitésének
megkezdése és jelenlegi hatalmas eredményeink elérése felé, Azéta az inflicio’

_és stabilizacié kérdésére mar csak mint ennek a fejlédésnek egy kiindulo pont- ' -

jara tekintink vissza, melynek bonyolult elméleti kérdéseit tisztazni ma is a
politikai gazdasigtan tudomanyédnak egyik legmegtisztelébb feladata. Az itt
kiragadott nehany ‘alapvetd kerdes ehhez a munkahoz klvan szerény indités
lenni,

29, Rakosi, id. m. 36. és kov. L.
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POGEPT XOPBAT:

TEOPETUYECKUE BOMPOCHI BEMTEPCKOIA UHE AN 1945—1946 IT.
B CBETE AECATWJETHOT'O HAYYHOIG PA3BUTHSA

B cratbe BO CRAZM ¢ [QCATHIETHEM OCROOOM{IEHWH PaccMaTpPUBAETC s
BeHreperas HHpasuug 1945—1946 rr. kak ofHa W3 GOJMbIIMX BCEry Xo03sii-
CTBEHHO-TIONIUTHYECKUX U XOITHCTBEHHO-TEOPETUHECKHUX NPOGIEM TOTO BPEMEHH.
- B teuyenue npourneim 10 NeT uMENH MECTO NONBITKY pPAazbLACHHTE W3 PA3HBIX
CTOPOH HEKOTOPBLIE OCHOBHBIE TEOPETHYECKHE BONPOCHI 3TOH NPOGJEMbI, OHAKO
BOTPEKH 3TOMY 4acTbh 3THX BONPOCOB [0 CHX TOP ClegyeT CUYUTAThH HEBBISAC-
HEHHbIM., ABTOpP CTaTbHM, MCXO[l M3 KPUTHYECKOTO paszbopa MMEBLIMX MECTO NO
STOMY BONPOCY HEKOTOPBIX BAXMHEALIMX. BEICTYNJIEHMEH, MbITAETCA BHPA3HTL B
YKA3aHHBIX BOMPOCAxX CBOKY MOBHUMIO M TakuM 06pa3oM CrnocoOCTROBATH MX
BLIACHEHHH). -

OpsuM TakMM BONpOCOM sBAsieTCA ACHCTBHE 3axkona ['pewema B npouecce
BEHrepCKOH MHIsUMK, BO CBA3K ¢ KoTopeim B, Horapo orpanuduiacs xoHcratu-
poBavMem (GaKTa, 4TO TAK Ha3biBaeMble HANOWHELIE TEHre KaK ,JAYqlIHe® NeHbru
BBITECHUAYM OYMKHBIE TEHre BO BpEMs MapaneNbHOro ofopoTa 3THX [BYX
BAJIOT, OfHAKO HE aHANM3MPORAN NPHMUHEL ATOTO. COrNAacHO MHEHWIO aRTOpA,
aHau3 0GHEKTHBHOrO 3aKOHA 060POTA GYMaXKHbIX JIEHET HA OCHOBAHMH MAPKCHCT-
CKOi (YHKUMOHANBLHOM JEHEXHONW TeopHH BEET K YCTAHOBJIEHUIO TOro, uTO B
npouecce MHGIIUNAM NEHbIU, MOTYLINE €lIIE BHINOAHATL NOCASAHION OCTABIIYIOCH
pyHkuno, GYHKUMGO 060pOTd, [OMKHBI 3aKOHOMEDHO BBITECHHTH ,XY[lLHe“
JIEHbIY, HE MOTYILUC YK€ BEINOJHUTbL 9TOH (yHKUMU. 3HA4WT B ciydae napa-
JleILHOrO 06OPOTA ABYX GYMAKHBIX JIeHer BO Bpems WH{IALMK HE Nb3ST PH-
MmeHuTh 3akoH [peiuema, acHCTBYIOWHI npy 000POTE METANNHYECKUX ACHET.

Bropoii Bonpoc ~— 370 BONPOC 00 TEOPETHYECKOM PAa3bACHEHHH AeHCTBUS
KOHCTPYKUMH HMHIEKCHHIX BaMIOT B YCIOBUAX HHGIAUMM. DAEMEHThI 3TOH KOH-
crpykuun Horapo npaeuiibHO packphbifl, OjHaKO He OOBEAUHUA WX B UENbHYIO
teoputo. [10 MEHHMIO ABTOPa 4pe3MepHOe pacnpoCTpaHeHHe M NepeHanpsieHue
BANOPH3AUUOHHOTO XPYra HANOMHOTO MNEHre SBASAOCh PELIAIIMM (HAKTOPOM,
BIAEKYLINM 332 COGO0Il MHUISILMIO HAJIOAHOTO MEHre M BEILUUM K TOMY, MTO
HAJIOXKHOE TIeHre M3 MHAEKCHOR BanoThl MpeodpazoBanock B rnapanesbHble
Gymasirble fenbru. CTaTMCTUUECKME aHHBIE, MPUBEJCHHBIE ABTOPOM, PEKPACHO
ONpaBABIBAIOT 3TO AHAJIMTHYECKOE penleHue. K TakoMy noaxopy ¥ K TakoH
pa3paGoTKe BOIMPOCOB- aBTOP OileN Nnomoutblo Tpyfos 3. B. Arnaca n B. L.
GoAgupera, pacCMATPUBAIOIIMX B COOTBETCTBHH C [OCTWXEHMSIMH HAY4HOro
COUMANIM3MA BEHTEPCKYI0 HHQUISILMIO HE TOJNBLKO KaK [EeHEMHO-TEXHMYECKYIO Npo-
Gnemy, a B CBA3M C XO3SHCTBEHHBIMH U OGLUECTECHHBIMKM OTHOLIEHHAMH, OLHAKO
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He MPU3HAEeT NpaBUNbLHOH aHaJOrMie ATnaca, CTPABHMBAWOUIYID OGOPOT ABYX
GYMKHBIX . lEHEr BO BPEMsl BEHIEPCKOM HHGUISIUMU ¢ CTAaGMAM3ALMEH JeHer B
1922—1923 rr. B Cosetckom Cowse. 3aeCh HMENT MECTO MapaselbHbii 000pOT
BHAA 6ymamub1x JleHer M BHIAa OaHKHOTOB, Bcnencmue Yero TaKKe U npotaema
CTAGMITH3ALMH PEILANach HHBIM CNOCCOOM.

Tperuii BONMPOC CBA3AH € TEOPETHHECKHM 0B bACHERHEN BEHTEPCKOH uuqmﬂ—
MM, XOTS BEHrepcKas MHPIAUMA MO TPOUCXOKAEHUIO SBJIANACK KIACCHUYECKOH
NOCIeBOEHHOM HHsIUME, BbITEXAIOUIEH U3 MACCHBHOTO (ananca MpoW3BOACTBA,
ABTOp BCETaKM CHMTAeT, YTO OHA [THTANACH TaKKe M3 A00ABOUYHBIX HCTOYHUKOB.
ITH NOCAEeAHME CO3JABANMCh NOTPAGHOCTAMM YCKOPEHHOrO BOCCTAHOBJEHMS,
yCyryO/eHHBIME - YACTHOKATIMTANUCTHYECKOH CNeKy/sIMed. Y4uTbiBag 3TOT no-
CJEIHHI $akTOP, NO MEHUIO ABTOPA,.BEHrePCKas MHGAAUMA Oblia HEe TOJLKO C
TOUYKH 3PEHHS [eHEeXHO-TEXHHUYECKOH, 4 TAKKe M OGBEKTHBHO LBOMHOH HHGIA-
uMedl ¥ rJIaBHBIM 00pa3oM Tem OFBACHSIOTCA €€ HEBMIAAHHBIE Da3MEpHI.

. PROBLEMES POSES PAR L'INFLATION DE 1945—46
EN HONGRIE, EXAMINES DANS LA PERSPECTIVE DE
L’EVOLUTION SCIENTIFIQUE DES DIX DERNIERES

) ANNEES

par ‘
M. ROBERT HORVATH,

prof.esseur--de statistique a4 I’Université de Szeged.

A T'occasion du dixiéme ariniversaire de la libération de la Hongrie (1945),
le Prof. Horvath ravive la mémoire de Iinflation dans ce pays en 1945—486,
comme l'un des problémes les plus graves dans la théorie de 1'écohomie et de
Ja politiqgue économique d’alors. L’auteur exprime d’abord l'opinion que si les
questions fondamentales posées par cette inflation ont été examinées sous bien.
des angles, certains d’entre elles sont encore aujourd’hui sans.solution, malgré .
les louables éfforts déployées pour les résoudre. Il confronte dans son travail
les vues de quelgues théoriciens choisis dans ce domaine, . puis il expose ses
vues et ses conclusions ‘propres sur quelques sujets déterminés.

Le premier probléme traité par lui est de savoir si la loi de Gresham s’est
vérifiée sur ce point: dans le second stade de lévolution de Tinflation, le
pengl-impot considiéré comme une «bonne- monnaie, a chassé de la circula-
tion le pengd-papier. Le Prof. B. Nogaro s'est constaté d'enrégistrer ce fait sans
chercher a en dégager les causes. Le Prof. Horvith soutient, la theése que l'ana-
lyse des lois objectives de la circulation monétaire sous 1'égide de la théorie
fonctionnelle de Marx meéne tout droit 4 la conclusion que le pengé-impoét,
méme soumis a l'inflation, était encore capable de remplir I'ultime fonction du
papier-monnaie; 4 savoir la fonction de circulation, et devait donc chasser
devant soi la «mauvaise» monnaie, c’est-a-dire I'ancien pengé-papier compléte-
ment dévalué et désormais incapable de remplir cette fonetion. La loi de Gres-
ham, d'ailleurs valable pour la circulation de monnaies métalliques, ne peut
donc s'appliquer au cas de la circulation paralléle de deux papiers-monnaies
l'un et Paufre soumis a l'inflation. :
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La seconde question traitée est: comment s’établit puis fonctionne une
monnaie-indice au cours d’une inflation; 14 encore, le Prof. B. Nogaro 'a cor-
recternent deégagé les éléments, mais sans aller jusqu'a les grouper =n une
théorie cohérente. L'auteur est d'avis que lexpansion de la capacité de valo-
risation du pengé-imp6t, puis l'adoption générale et unanime de ce pengd-
impdt par le public, ont été des facteurs décisifs, d’abord pour amener une
inflation progressive du pengdé-imp6t, puis le transformer de monnaie-indice
en papier-monnaie. Les données statistiques ici fournies vérifient de fagon l
frappante cette conclusion analitique. Pour développer cette constatation,
l'auteur se trouve soutenu par des réprésentants de la science soviétique comme
Z. V. Atlasz et B. G. Boldirev, lesquels, conformément aux vues du socialisme,
r’ont pas étudié I'inflation en Hongrie uniquement comme probléme de tech-
nique .de la monnaie, mais 'ont remplacé dans I'’ensemble de I'économique et
du social. Mais l'auteur n'est pas d’accord avec Z, V. Atlasz pour admettre une ana-
logie- entre la double-circulation du papier-monnaie au cours de Tinflation en.
Hongrie et de la stablhsatlon deé 1922 4 1924 en Union soviétique et il se sépare '
de lui aussi quant aux conclusions. En Union SOV1et1que en effet, il s'agissait de
la circulation parallele d’'un papier-monnaie, d’'une part, et d’autre part d’une
nouvelle monnaie dans forme de billet de banque, et cette différence éssentielle
entre les deux politiques monetalres a déterminé des formes et un’ rythme dif- -
férents de stabilisation. . . ‘

La troisiéme partie de V'étude porte sur 1’exphcat10n théorique de l’mfla- .
tion en Hongrie. L’auteur estime que, bien qu’elle ait été a. ses débuts une
inflation classique d’aprés-guerre, 'nourrie du bilan passif. d’'une production
insuffisante, il est néanmoins possible de déceler parmis ses causes fondamen-
tales des facteurs additionnels d’une «inflation réprimée-, inflation qui s’est
gonflée de plusieurs autres sources. Elle a obéi en partie aux éxigences de la
reconstruction accelerée, dont s'est malheureusement bientét emparé le secteur -
privé pour Pexploiter sans vergogne a ses fins égoistes. L’auteur est d’avis que
ce second facteur permet de considerer linflation en Hongrie, méme du pomt
-de vie objectif, comme une mf]atlon double, et c’est ce caractere double qu ’en
exphque I'étendu sans precedent
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