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Az Edentdl keletre

Botos Katalin®

Itt, a Lajtin innen, mindnydjan az, Edentd] keletre vagyunk. Hiny éven it volt a vigyott Eden a bécsi
bevisdrls kirit, a londoni Big Ben, a pdrizsi Eiffel-torony. Ma mir Jgabadon e/utazbatuﬂ,é ,,I\Iyugatra
¢ csoddkat litni, ha pén3tircink engeds.

' Csakhogy Eurdpa nyugati résge is keletre van az USA-hog képest. Nagy, nemetkigi versengés
van a vildg vegeld centrumai kiott. Vita nines. Ag elsdség nem kétséges. De vajon e a belyzet annyira
determindlt, hogy nem lehet wz’/toztamz' rajta? Hisgen ami a3 emberen milik, az lassd, de sgivis munkdval
csak megudltogtathatd! Vagy van olyan objektiv adottsag, amely miatt ag amerikai mo’dx{erek :emmz)é@p
nem Ropiroghatik? Egydltalin: a mas tuddsalaps posstindusgtrialis tirsadalomban mi van, ami kiilsé
adottsigoktil, s nem ag embertil fiigg?

1. Lisszaboni célok

Azbiztos hogy akeszty(Gt kénytelen felvenni Europa Versenyképességét novelends,

ambici6zus célokat tiz6tt maga elé Lisszabonban.

~ Gyorsan névekvd, versenyképes, tudésalapt gazdasiggal rendelkezd, dé sgodidlis ko-
héiot megualdsits ko26sséggé szeretné magit formalni az Uni6. Az az Unié, amelynek mér mi
is a tagjai vagyunk. A célkitizés lényegében kettds feladatot foglal magdban: azt, hogy ver-
senyképesek legyiink a nemzetkézi megmérettetésben, de ne adjuk fel, hogy a tarsadalom
tagjai felel6sek egymasért, tehit biztositsuk a szocialis kohéziét is Nem kis feladat e kettS
egyiitt! Vajon kivitelezhetS-e? S mi ehhez a magyar gazdasig és tirsadalom viszonya?

Kedvenc mondasom, hogy mozgd vadra liviink. Igyeksziink alkalmazkodni az EU ki-
hivasaihoz, versenyfeltételeihez, de az utolérendé minta is egyre alakul, valtozik. A nem-
zetk6zi er6kézpontok versenye arra kényszeriti Europat, hogy a vagyott Eden szabalyai sze-
rint jatsszon. A kérdés csupin az, hogy misolhat6ak-e ezek a szabalyok? S vajon mi, ma-
gyarok, képesek vagyunk-e ezen szabalyoknak megfelelSen versenyképes gazdasagot te-
remteni?

Ajelen tanulmanyban azt szeretném koriljarni, hogy miben is rejlik a mintaallam si-
kerének titka. Adataim az ECB, az Eurépai kézponti Bank 2003-as jelentésére timasz-
kodnak. Valutdris egysgeket, és nem orszdgokat hasonlitok ssze. Reményeim szerint ki fog de-
rillni a tanulmény végén, hogy nem véletleniil. A valutarendszer szerepe ugyanis éridsi a kia-
lakult realgazdasagi viszonyokban. Az USA az Eur6zéna és Japan adatait nézziik meg, saja-
tos logika szerint.

* Botos Katalin, D.Sc., intézetvezet egyetemi tandr, SLTE Gazdasagtudommyl Kar, Pénziigyek és Nem-
zetk6zi Gazdasagi Kapcsolatok Intézete (Szeged).
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1. tablazat. Posgtindustridlis gagdasdg

(2002)

Termelési agazatok: © Egység | Euro zéna USA Japan
Agrar, halaszat, GDP % 23 13 130
erdégazdasag
Ipar (épitdipar) GDP % 27,4 21,6 29,4 @
Szolgéltatasok (nem GDP % 70,6 771 693 @
piaci szolgaltatasok

@ 2001-es adat
“ Realértéken szamolva
Forrds: ECB éves jelentés 2003.

2. A hirom centrum

Az egységesiilt Eurdpa sévar szemekkel tekint az Egyesiilt Allamok gazdasagi ered-
ményeire. Most, hogy immaron létszamban is meghaladjuk az Allamokat, j6 lenne meglesni
a titkot, minek kész6nheti fantasztikus sikerét, mi az oka, hogy ott ag egy fére esd GDP mintegy
mdsfélszerese ag enrdpainak, vagy a japinnak.

Igaz, a masodik vildighabora utan még magasabb volt a vilig GDP-jébdl az USA
részaranya. Eurdpa sikeresen felzarkézott, de szemmel lithatd, hogy a jévedelemtermeld
képesség a tengeren tilon nagyobb.

Ha az dgazati szerkezetet vizsgaljuk, lithatd, hogy mindharom teriilet gazdasaga ipar
utani, szolgaltat szektor dominalta. Vezet e térenisaz USA, ott a legmagasabb a szolgaltatd
szektor ardnya, Japan és az Eur6zona kozel egy szinten van. Az agririum egy hajszallal,
éppen egy szazalékponttal magasabb az euré 6vezetben, de a kelet-eurdpai adatokhoz ké-
pest — igy a magyarhoz képest is — joval alacsonyabb.

3. Munkaerdpiac

Vajon az lenne a titok nyitja, hogy az USA-ban sokkal inkabb a munkénak szentelik
az életitket az emberek, mint Eurépaban? Bizony, j6val magasabb az aktivitas az Ujviligban.
Korin kezdenek dolgozni, és késén hagyjak abba. Az amerikai didkok mir megkeresik azt
a pénzt, amibél tanulhatnak, s az idGs kortiak a munka hési halottjai lesznek. Nem koc-
kéztatunk sokat, ha azt allitjuk: a sajitos amerikai lelkialkat, a fiiggetlenség mindenek felett
val6 szeretete nyilvanul meg abban, hogy szeretnek az emberek a sajat libukon allni, s le-
hetéleg elkeriilni, hogy masokra raszoruljanak. Ami azért egyben kényszer is, hiszen nincs
kiépitve a tarsadalmi gondoskodas, a szocialis halé gy, mint Eurépaban. Sajitos tarsada-
lomszervezGdés és ideoldgiai hattér miatt tobbé-kevésbé a japanokra is 4ll, hogy magas az
aktivitis. Ami imponal6, ne mondjuk, irigylésre mélt6, az az amerikai és japin alacsony
munkanélkiiliségi rita. Tehat aki keres, az tall is ezekben az orszagokban munkahelyet. Va-
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jon miért? Egyszertien lustibbak lennénk, leszoktunk a munkérdl, éppen azért, mert van
megoldas a szocialis piacgazdasig jovoltabdl, s nem kell feltétlentil éhen halnia annak, aki
nem dolgozik? Aligha tagadhatd, hogy ebben van valami.

2. tablizat. Munkapiaci helyzet

(2002)
Egység Euro zéna USA ‘Japén
Aktivitis aranya % 68,2 76,4 727@
Foglalkoztatasi rata © % 62,4 719 | 69,19
Munkanélkiliségi rata % 8,4 "~ 5,8 5,4

@ 2001-es adat :
& A munkakepes korosztily (15-64) szdminak szzalékiban
Forrds: ECB éves jelentés 2003.

Az is tény azonban, hogy a munkaerdt tirsitani kell a t6kével, hogy munkafolyamat
legyen belble. Akidtmennyire is szolgaltatési tipust gazdasagban éliink. Vagy tudomasul kell
venni bizonyos tilfoglalkoztatast, a termelékenység alacsonyabb szintjét, hogy mindenkinek
legyen munkahelye. Ami veszélyes erkblesrombold, munkamorallazité lehet, amellett, hogy
a versenyképességet rontja. (Zar6jelben jegyzem meg, hogy keleti moril kell hozza, a ké-
telességtudat maximalis érvényesiilése, hogy ez ne igy legyen. A japanok versenyképessége
a magas foglalkoztatds mellett minden bizonnyal innen eredeztethetd.)

Honnan van az amerikaiaknak e sok munkds kézhez elegendé t6kéjiik? Ennyi lenne
a hazai nett6 megtakaritas? Aligha, hiszen kézismert, hogy valamennyi piaci szerepl6 eladé-
sodott. Nos, de hogyan van erre médja a piaci szeteplSknek? Agére, mert a piac lehetové teszi. Azaz,
szivesen meghitelezik tevékenységiiket a pénzteremtésre képes intézmények. Nekik miért,
és miért nem az eurdpai szereplSknek? Mondhatjuk, hogy itt is van'tirsadalomlélektani
valasz. Az eladdsodastdl, mint fliggéstdl, — noha lattuk, szabadségéra mennyire kényes —
kevésbé fél az amerikai polgir. Ezzel szemben nagyon sok eurépai néciéra jellemzd, hogy
addig szeret nyujtézkodni, ameddig a takaréja ér. Eppenséggel akkor érzi magat szabadnak,
ha nem fugg a hitelez6ktSl. A japanok meg kozismertek takarékossigukrol.

Ha mindenképpen gazdasigpszicholdgiai magyarazatot keresiink, szolgilhatok azzal
is. Az amerikai pénzigyi rendszer sokkal inkdbb a tékepiaci finanszirozast alkalmazza, igy
az a fuggés, ami a hitelez8ktd] szarmazhat, kisebb. Hiszen aki megvette kélesont jelentd
értékpapiromat, nemigen szélhat bele, hogy mit csindlok a pénzzel, a kockizat ndla van. A
hitelre alapozott eurépai rendszerekben a bankok gydmkodasa sokkal erésebb, hiszen 6k
felelnek a pénzt kélesonadok felé a visszafizetésért. Igy a fiiggés is erésebb.

Azért nézzitk mega misik oldalt is! Az sem koz6mbds, miért dramlik szivesen a tike a
vallalkozo szellem( amerikaiakhoz? Aligha tévediink, ha ennek egyik okat a kedvezd amerikai
adizdsi rendsgerben véljik megtalilni.

Alacsonyak az addk, kilonésen az direkt addk. (Csak Japanban alacsonyabb, mint
Amerikaban a direkt adok szintje, 6k is mindent megtesznek, ami a kormany kompeten-
cidjaban van, a versenyképesség tartisa érdekében.)



28 Botos Katalin
3. tablizat. A’//amba'zfaﬂéji adatok

(2002)
Koltségvetés Egység | Euro z6na USA Japan
Szuficit vagy deficit GDP % 22 34 6,7
Brutt6 adéssag © GDP % 69,2 59,2 154,4
Koltségvetési bevételek GDP % 46,1 30,8 335
direkt ad6kbol GDP % 12,2 12,8 9,1
indirekt ad6kbél GDP % 13,4 7,7 8,5
]?szgli‘(’,)’l“biz“’s“m GDP% | 160 72 10,8
Koltségvetési kiadasok GDP % 48,4 342 40,2
végss fogyasztasra GDP % 20,3 15,6 17,8
szocialis transzferek GDP % 17,0 12,1 10,7

© Az eur6 Svezetre a 3605/93-as bizottsgi szabalyozisnak megfelels adéssagallomany értendd
Forrds: ECB éves jelentés 2003.

Ily médon viszont alacsonyabb a jovedelem-kézpontositas, mint a mésik két régio-
ban, tehat alacsonyabb a kételezb Gjraelosztas ardnya is. Lényegesen az eurdpai alatt marad
az érték, bar igaz, hogy a kiadasok azért nem szorithaték ennyire le. Nem csoda ezért, hogy
az amerikai deficit magasabb, mint az eurdpai, bar elmarad japan hidny mértékétdl. Jol lae-
hato, hogy a japanok sem emelik a bevételeket, de kiadasi oldalrdl viszont prébaljik ser-
kenteni a konjunktirat. Ez torkollik a csaknem hét szazalékos koltségvetési hianyba, amely
mintegy kétszerese az amerikai értéknek. Hosszu ideje kiizd a japan gazdasig a folyamatos
deficittel. Nem csoda, ha az 4llamadéssag a harom térség koziil itt a legmagasabb. A GDP-
hez viszonyitott amerikai érték ugyancsak harmadik helyezett, de figyelembe véve az USA
GDP-jének abszolit nagysagat, s azt, hogy milyen hosszu ideje — gyakorlatilag Reagan ha-
talomra kertilése 6ta — kiizd a sulyos kéltségvetési hiannyal, halmozza a tartozasokat, igaz,
hogy a vilig legnagyobb addsa Amerika.

Az USA-ban a tirsadalombiztositisi jarulékok szintje is rekord-alacsony, alig tobb az
eurdpai jarulékszint felénél. Ez a magyarazat arra, hogy miért kell az amerikaiaknak — akarva
vagy nem akarva —igen aktivnak maradni, hiszen nincs elegend6 kzpénz a szocialis hiléra.
Az eurdpai koltségvetési kiadasokbol kézel annyit forditanak szocidlis kiaddsokra (17%-ot),
mint végsé fogyasztasra (20,3%), mig az USA-ban mindkét érték koérulbelil 5 szazalék-
ponttal alacsonyabb — természetesen mindig a GDP szazalékdban mériink. Japin tér el a
legjobban a koltségvetésbdl finanszirozott szocidlis kiadasok tekintetében: kitiinik alacsony
szintjével. A keleti filozéfianak megfeleléen sokkal inkdbb a csaladi-kisk6z6sségi gondos-
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kodas a jellemz8, mint a személytelen dllamra hagyatkozas, s ami a nyugdijakat illeti, utaltunk
a munkas évek rendkiviili hossziasigara.

Valahonnan azonban finanszirozni kell a koltségvetés hianyait! Nyilvanvaldan relative
kisebb a gond a hiany belsé finanszirozasat illetben ott, ahol a maginmegtakaritasok ma-
gasak. Az USA esetében alapvetéen a kilsé finanszirozas johet szamba.

4. tdblizat. Kiilkereskedelem és fizetési mérleg

(2002)

Egység | Euro zéna USA Japan
Aruexport @ GDP % 15,0 6,5 8,7 @
Aru és szolgaltatas export @ | GDP % 19,7 93 10,7 @
Aruimport @ GDP % 13,2 11,1 749
Aru és szolgaltatas import @ GDP % 17,7 13,3 10,1 @
Export (a vilagexportbdl 0
val6 részesedés) @ 4 31,2 12:4 >8
Foly6 ﬁze(:)esx mérleg GDP % 03 46 28
egyenleg

@ 2001-es adat

O Fizetési métlegadatok, az eurd Svezetben csak a kifelé irdnyul6 kereskedelem

® IMF World Economics Outlook alapjan a vilagkereskedelembdl valé részesedés tartalmazza
az eurd Gvezet

Forrds: ECB éves jelentés 2003.

Eurdpa nyitottabb gazdasagi térség, mint az USA. Az eur6zéna orszagai szdimara a
kilkereskedelem nem csak lehetSség, de kényszer is, hiszen az energiaszikséglet meg-
szerzésének szintere mindenképpen a nemzetkézi piac. A (tobbé-kevésbé) a liberalizilt
szabalyok szerint bonyolddo kiilkereskedelem azonban minden kompetitiv agazatba tartozd
termelést kihivas elé allit, tehat a versenyképesség megdrzése mindenképpen rendkiviil fon-
tos. Nagy el6ny kétségtelentiil, ha valaki sajat valutaval fizethet importjaért, hiszen igy a
valutakockizatot partnereire haritja. A nemgetkizi kereskedelem valutdja még mindig dontden a
dolldr. Az Allamok folyamatos fizetési mérleg deficitje biztositotta a névekvé nemzetkézi
kereskedelem szdmira az elmult hatvan évben a b6viil6 likviditast, s az USA szdmara pedig
egy kellemes kiils6 finanszirozast.

A kereskedelmi mérlege bizony passziv, még ha a szolgaltatisokkal egytitt nézziik is.
De hat annak j6, akinél az importtébblet — redlgazdasagi értelemben — finanszirozdsa nem
komoly akadaily. Hiszen az orszidgon beliili kereslettel arub8ség all szemben, s ez az inflacié
szempontjabdl kedvez6. A foly6 fizetési mérleg pedig még a kereskedelmi mérleg hidnyanal
(4%) is nagyobb deficitet mutat, a GDP-hez képest 4,6 szazalékot tesz ki.

Eur6pa nem engedheti meg a hidny luxusat, az euré6vezet csak szerény deficitet
»termel”. Az eurd nemzetkdzi kereskedelmi valutaszerepe csak lassan er6sodik. Japan meg
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egyenesen 2 folyamatos fizetési mérlegtobblettel kiizd. Az exporttobblettel folyamatosan
erdsitett valutaja, rendkiviil alacsony arszintje mar-mar deflicis problémaval fenyeget.
Lassan véltozik tartalékvaluta-stitusa is, tele van a vilag a dolldrral, amit nem nagyon
van méd veszteség nélkiil témegesen masra, mondjuk eurdra konvertalni.
A dollarral elarasztott viliggazdasig a roka fogta csuka esetét €li meg.

4. Eurépai lehetéségek

Gondolkodjunk el tehét a felrajzolt képen! Masolhatjuk-e az USA ,,megoldas:ut
hogy utolérjitk a versengésben? Megengedhetiink-e magunknak itt, az Edent6l keletre
ugyanolyan technikakat, mint a nagy rivalis? Kulén6sen akkor, ha azt mondjuk: a szocialis
kohéziét nem gyengiteni, hanem erésiteni szeretnénk?

A vélasz egészen roviden ennyi: #ew. Nem csak azért, mert a tirsadalom pszichologiai
adottsigain nem konnyi valtoztatni. Nem csak azért, mert a természeti eréforrasokkal nem
azonos mértékben vagyunk ellitva. Egyszeriien azért; mert a nemzetkdzi pénziigyi rendszer
Bretton-Woodsban a dollar standardra helyeztetett, ami, — mint mondottuk — kellemes
finanszirozasi lehetéséggel erdsitette folyamatosan az USA pozicidit. / 7,/8,/9 Amikor pedig
mar a két elsé olajarrobbands utan kezdett vilégossé valni, hogy az energiapazarl6 gazdasig
versenyképessége csokken, hogy cserearinyain folyamatosan veszit, hogy a dollartdl lasst
menckiilés veszi kezdetét, az IMF megvaltoztatta a jatékszabalyokat. Ez segitettek némileg
a helyzeten: bejott a lebegé irfolyamok rendszere, amelyben megint csak nehezen lehetett
megszabadulni a dollartalsulytél. Aki menekiilni akar(na) dollarjatol, esetleg alapos vagyon-
vesztést realizal(na). Minden esetre az ide-oda mozgatott nagy volumend dollar-alapok
kénnylszerrel megingathatjak egy-egy orszag gazdasagat, példaul a felértékel6dés kierSsza-
kolasaval. Az olyan orszagok exportszektora, amelyek jelentés arinyd dollarra tesznek szert
kiilkereskedelmiikben, a valuta drasztikus felértékelGdése miatt teljesithetetlen kihivas elé
keriilnek. Kiilénésen, ha ezt még a spekuliciés atvaltasok is erdsitik. Ez nyilvin megen-
gedhetetlen, s a piszkos lebegés gyakorlatinak megfelelen valutapiaci beavatkozast valt ki.
A hazai plusz pénzteremtése azonban infliciés veszéllyel fenyeget, ami azt mutatja, hogy a
valutapolitika szuverenitisa erGteljesen sériil ezekben az orszagokban. Erre a helyzetre volt
valasz az eurdpai valutaris integracid, hiszen ezért adtak fel a németek is a sikeres markat az
eurd kedvéért.

Amirél eddigkevesebb szé esett, az, hogy az USA a valutarendszer jatékszabalyainak
megviltoztatdsin tilmenSen mivel erbsitette meg pozicidjat.

Nem missal, mint a reagan-i gagdasagpolitikival. Nem a supply-siderek kifulladt elkép-
zeléseire gondolok, csak arra az egyszerG tényre, hogy a kéltségvetési eszk6z0kbdl finan-
szitozott hadi felesztés hatalmas elinyokkel jart. Oly mértékben megemelte az amerikai hadi és
polgéri technikai szinvonalat, ami lehet6vé tette, hogy az USA a kulestechnikiban vezetd
szerepét, versenykipességét megorighesse. Tartja is a nemzetkozi kereskedelembdl a részardnyat,
t6bb mint harminc esztendeje. Ennek az ara az volt, hogy a reagan-i id6észak alatt az ame-
rikai allamadéssag meghiromszorozédott. 2003 kérill mar mintegy 4000 milliard dollar az
amerikai addssag, ag US.A a vildg legnagyobb addsa.

S e mégis finansggroghatd! Az a rengeteg dollir, ami a vilagban ,,készal”, biztosabb és
likvidebb befektetést aligha talal, mint az amerikai allampapirok vasarlasat.



Ag Edentil keletre 31

Ezt a gazdasigpolitikit még j6 darabig — bar nem a végtelenségig — lehet folytatni.
Ez az it szimunkra, eurdpaiak szimira azonban nem jarhatd, ezért is olyan fontos kérdés
a koltségvetések helyzete a stabilitdsi paktumban.

Van természetesen még egy tja a versenyképesség novelésének: a kiltségek leszoritisa
a kogterhek mérséklésével. Csakhogy ez nyilvan a nagy rendszerek olyan atalakitasat — leépitését
—igényli, amely a szocialis kohézié megrazkédtatisaival fog — mert valészinileg fog — jarni.
Nehéz lesz tehat a lisszaboni elveknek eleget tenni. S hogy nekiink, magyaroknak milyen
nehéz lesz ezt a mozgd vadat kévetni, el sem mondhatom.
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