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A TARSASAGI TORVENY MODOSITASA

A 2004. I1I. 26.-in megtartott hasonlé cimii eléaddsomban a tarsasi-
gi- és cégjog megujitisara 2003. juniusiban létrehozott Kodifikicids
Bizottsig 4ltal készitett koncepcié® lényeges vonisainak bemu-
tatdsira torekedtem. Ezt indokolta az a koriilmény, hogy a vitaanyag
akkor még nagyon (j volt, azt a sziikebb szakma képviseldi sem
ismerték, az eléadis idSkerete pedig nem adott médot a mélyebb
elemzésre. Id6kozben a vitaanyag széles kérben publikussa valt, azt
szimos férumon megyitattak. A szerzd szimara mindez lehet§séget
nyljt arra, hogy a koncepcié f6 vondsainak ittekintését kovetGen
jelen ifrasban valamivel nagyobb teret szenteljen az elemzésnek.
Tizenegy pontban igyekszem Osszefoglalni a tervezett legfontosabb
valtoztatisokat (I. rész). A tanulmdny masodik részében a Ptk. kodi-
fikicidhoz leginkibb kotddoé teriileteket — a két kodifikicié kapcso-
lata, a kkt. és a bt. jogalanyisiga, a polgiri jogi tarsasig, a kdzhasznu
tirsasdg, a tdrsasigi szerzOdés megkotése, a vezetd tisztségviselSk
jogillisa és az dtalakulis — igyekszem kiemelni (II. rész). A harmadik
részben néhiny dltalam fontosnak itélt kérdésre — kodifikicios célok
és realitas, a tarsasigi jog versenyképessége, kft. és zartkOrien
miikodd részvénytirsasig kapcsolata — prébilok valaszt keresni (I11.
rész).

1. A KONCEPCIO FO VONASAI

1. Jogalkotdsi folyamat

A Kodifikiciés Bizottsig a gazdasagi tdrsasagokrol szélé torvény
(Gt.) és a cégnyilvantartdsrol, 'a cégnyilvinossagrol és a birdsagi
eljarisroél szo16 torvény (Ctv.)? szovegtervezeteit 2005 elejére késziti
el6. A szakmai-tarsadalmi vitik eredményének figyelembevételével
modositott tervezetek 2005 nyarin kertlilhetnek a Kormdny elé. A
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torvényjavaslatokat az Orszaggy(ilés 2005 Gszi Glésszakin vitatjdk
meg €s — remélhetdleg — fogadjik el. Az Gj Gt. és az 0j Cwv. egy
idében 2006 tavaszin Iéphet hatilyba.

2. A Gt. személyi batdlya

Valtozatlanul tartalmaz k6zos villalatra vonatkozé szabdlyokat a Gt.,
mivel a Kodifikicids Bizottsig nem kivinja a meglevo ko6z06s villala-
tokat dtalakulasra kényszeriteni.

Nem tervezi a betéti részvénytirsasigok szabilyozisit a koncep-
ci6, mivel erre eddig gyakorlati igény nem meriilt fel.

A koncepcid szerint tovibbra is lehet§vé kell tenni, hogy kft. a
betéti tirsasig beltagja lehessen. Ez a német-osztrik GmbH&Co.KG
formajanak burkolt megvaldsitasit jelenti.

A gazdasigi tirsasigokrdl szo6l6 Gj torvény sem tartalmaz majd
szovetkezetekre vonatkozé szabilyokat,® és nem keriil sor a csendes-
tirsasdgra vonatkozé rendelkezések beiktatdsira sem. Kilon
torvényben maradnak a villalatfelvasarlasi szabalyok.

3. Vallalkozobarat szemlélet

A koncepci6 szerint az (j Gt. megalkotdsa soran torekedni kell a vil-
lalkozébarit szemlélet erésitésére. Bévitendd a tarsuldk szerzédé-
ses autonOmiija, a cégeljiris felgyorsitandd, kiszamithatésiga nove-
lendd, csékkentenddk a tirsasigok adminisztrativ és koltség terhei.

a) Az autonémia bévitése elsGsorban a szabdlyozds megengedd
jellegének erdsitése révén valésulhat meg’.

b) A koncepcié szimottevéen gyorsitani kivinja a tidrsasidgok
alapitisdt és kiilongsen regisztraciéjat. Ennek érdekében szerz6dés-
mintdk késziilnének. Abban az esetben, ha egy kkt., vagy bt.
alapitdsa sordn a tagok a jogszabily mellékleteként kdzzétett mintat
alkalmazzik, a tirsasigot a Cégbirésig 8 napon beliil bejegyzi.®
nem szerzOdésminta szerint létrejové gazdasidgi tdrsasigok cég-
bir6sag altal torténd bejegyzésének hatirideje f6szabilyként legfel-
jebb 21 nap lenne.’

¢) A tarsasigok adminisztriciés terhei elsésorban aziltal
csokkennek majd, hogy nem lesz sziikség a folytatni kivint
tevékenységek TEAOR szim szerinti feltiintetésére. A koncepci6
szerint elegendd lesz a fétevékenységet megjel6lni.® Ez a tervezett
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viltozds nem csupin a tirsasigok megalakulisit konnyiti, de
lényegesen csokkenti a valtozis-bejelentési kotelezettséget és az
ezzel kapcsolatos teendéket is.”

d) A tdrsasigok koltségterhei f6ként a szerz6désminta felhasz-
ndldsaval t6rténd alapitds kapcsin csokkennek, de a tevékenységi
kér modositdsainak elmaradisa is megtakaritast eredményez szi-
mukra. A cégeljards koltségeinek mérséklGdését jelentheti az elek-
tronikus cégeljiris folyamatos bevezetése is.

4. Dereguldcio

Leépitendd az egyes tirsasigi formak tilszabilyozisa. A Gt.-t és a
Ctv.-t deregulicidnak kell aldvetni. A tarsasagi és cégjogi dereguli-
cioét differencialtan kell végrehajtani. Bizonyos normak hatilyon
kiviil helyezésének, a kovetelmények csokkentésének elsGsorban a
kis- és kozépvillalkozisokra irinyadd szabdlyozasban van helye. A
deregulicié csak megfelel6 garancidk mellett valdsithaté meg. A
befektetévédelem, a hitelezévédelem és a klsebbsegvedelem nem
csokkentendd, hanem névelendd.

5. A cégbiraskodas funkciojanak megudltoztatasa

A cégeljarasban az eddiginél jobban el kell kiiléniteni a birdi
kézremiikodést igényls, illetve pusztin igazgatisi-adminisztrativ
(regisztricids) teenddket.

A cégbirdsigok miikodésében a fGszerepet vegye at a gazdasigi
tarsasidgok torvényességi felligyelete, erre a hivatkozott cégeljarisok
egyszerisodése megteremti a személyes és targyi eléfeltételeket.

A torvényességi feliigyeleti eljirds menetét, az alkalmazhaté
szankciérendszert indokolt feliilvizsgilni.'°

A tirsasagi jogi perek egy része atalakithaté olyan nemperes
eljirissi, amelynek sorin a cégbir6sig torvényességi felugyeleti
jogkorben vizsgilhatnd, pl. a tirsasig hatirozatinak jogszeruségét.

A cégbejegyzési eljirasi hatirid6k ne attdl fuggjenek, hogy a tar-
sasig jogi személy vagy sem, hanem alapvetéen attdl, hogy
szerzGdésminta alapjin keriil sor egyszertsitett bejegyzésre, vagy
érdemi tOrvényességi fellilvizsgilat eredményeként jegyzik-e be a
tarsasigot.
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6. A tarsasdgi szerz6dés tartalma

Jelenleg hirom kiilénb6z6 apportszabily van a Gt.-ben (rt.-re, kft.-
re, és dltalinos szabily a t6bbi tirsasigra). Ez egységesitends, az
pedig semmiképp sem indokolt, hogy rt.-re vonatkozé apportszabi-
lyok liberilisabbak legyenek, mint a kft.-re vonatkozé el6irasok.

A kft. taggyilése, illetve a zirtan mikodd rt.-k kozgytilése szaba-
lyozdsindl dltaliban a tagok tdrsasagi szerz6désben rogzitett akarata
legyen az irinyadd a legfébb szerv Osszehivasindl, hatirozat-
képességénél, napirendjénél stb.

A nyilvinosan miko6dé részvénytarsasigoknil a részvényesi jog-
gyakorlds feltételeinek javitisdt (Gn. részvényesi demokricia,
részvényesi aktivizmus lehet6vé tétele), a szavazati jog differencidlt
szabdlyozisat, a relevins informdiciék megszerzésének megkony-
nyitését, a dontéshozatalban valé részvétel koltségeinek csokken-
tését, a kisebbségi joggyakorlis hatékonysiginak fokozasit kell
elsédleges jogalkotisi feladatnak tekinteni.!!

A hatékonyabb kozgytilési'? miikoédés érdekében az 1j Gt.
lehetéséget ad!? az elektronikus kommunikicié alkalmazisira, pl.
tivolrdl valé elektronikus szavazds, an. videokonferencia stb.

7. Vezeltd tisztséguiselok

A vezetd tisztségviselOk jogallasinak szabilyozasinil a jelenlegi
szabdlyozist két irinyban kell megvaltoztatni. A kft.-knél és a
zartkorden miikodé részvénytirsasigoknil a hatilyos Gt. szabilyait
jelentés mértékben deregulilni kell, viszont a nyilvinosan mik6dé
tézsdei részvénytdrsasigoknal, illetve a k6zpénzbd6l miikodo tirsasa-
goknil a vezetd tisztségvisel6kre vonatkozé kovetelményeket jelen-
t6sen fokozni sziikséges. Igy az dltalinos szabilyok k&zott nem kell
szabalyozni, hogy valaki hiny tdrsasignil lehet vezet6 tisztségviseld,
nem sziikséges a hatdrozott ideji manditum, illetve a manditum
idétartamdnak korldtozdsa. Ezzel szemben a corporate government

e

korébe tartozd tdrsasdgoknil az ilyen elGirdsoknak helye lehet,
képzettségi kritériumokat lehet elGirni, szigori Osszeférhetetlenségi
szabdlyok dllapithaték meg, jovedelemszerzési korlitozasokat lehet
feldllitani, a vezet$ tisztségvisel6k jovedelme nyilvinossigra

hozandé stb.'*
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A kozos villalatndl és az egyesiilésnél is lehetévé kell tenni
egyszemélyes vezetés helyett testiileti vezetd szerv (igazgatGsag)
létrehozasit. Mddot kell adni a kft.-nél is, hogy a tagok — amennyi-
ben ezt kivinjik — a tdrsasdgi szerz6désben az egy vagy tobb
ugyvezet$ vilasztidsa helyett testiiletet (ligyvezetdség) hozzanak
létre a tarsasig operativ vezetésére az altalinos szabdlyként
érvényesiilé egy vagy tobb ligyvezetd helyett.

Lehetdséget kell adni arra is, hogy az alapszabily az igazgatdsag
feladatkorét csupdn -a stratégiai dontések meghozataliban dllapitsa
meg, és az operativ ligyvezetést a tirsasiggal munkaviszonyban 4116
management-re hdritsa. (Ez esetben az altalanos feleldsségi szaba-
lyoktdl is el kell térni.)

8. Feliigyelo bizottsag

Ahol a felligyel6 bizottsag létrehozdsa fakultativ, az ligyvezetés és a
feliigyel$ bizottsig feladatkorei egymast6l viligosan elhatirolandék
és a feliigyelS bizottsig operativ dontési jogkort nem kaphat.!® A
részvénytarsasigok mindkét fajinal azonban mdéd lenne az 1n.
irdnyitd felliigyel6 bizottsig (Gt. 33. §) lehet6ségének igény-
bevételére, amelynek hatiskore (pl. szerzédés jévihagyis stb.) a
jelenleginél szélesebb is lehet.

A Kodifikiciés Bizottsig egyhanga allaspontja szerint
onmagaiban a dolgozéi 1étszim miatt ne legyen kotelezé felligyeld
bizottsag létrehozisa. Ahol pedig van feliigyel$ bizottsig, a tulaj-
donosok szabad akaratiabél donthessenek egyharmados dolgozéi
képviselet 1étrehozdsiardl 200 f6 munkavallaléi 1étszam alatt is.

A Kodifikiaciés Bizottsig tObbsége a nyilvinosan muikodé
részvénytarsasigokndl lehetGséget biztositana az angol-amerikai
n,board szisztéma” vilasztasira is — ez esetben a részvénytirsasig
feligyel6 bizottsig nélkiil mikédne, és értelemszerien a dolgozdi
participicié lehetGsége is kiesne. 6

A tézsdei rt.-knél, illetve k6zpénzbdl gazdialkodé tarsasigoknil a
felligyel6 bizottsdg Osszetételére, tagjai szakképzettségére stb.
specidlis corp'orate government szabilyok illapitandék meg.

A nyilvinosan miikodd részvénytarsasigoknil elképzelheté a
kisrészvényesi participicid elbirasa is a feliigyel bizottsigban.
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9. Konyvvizsgalo

A kényvvizsgiléi tevékenység dltalinos szabdlyait a konyvvizsgiloi
torvénynek kell megallapitani, amely moédositisira a legGjabb
amerikai és unios fejlemények hatisira feltétlentil sziikség van.!’

A corporate government korébe tartozoé tiarsasigoknail, igy els6-
sorban a nyilvinosan mikodé részvénytirsasdgoknil a konyvvizs-
gil6éval szemben tobbletkovetelményeket kell megillapitani (pl.
javaslattétel a konyvvizsgilé személyére, a tobblet-Osszeférhetetlen-
ségi el6irdsok).

10. Atalakulas

Az Atalakuldsra vonatkozé szabilyok a Gt.-ben iltaliban bevialtak. A
szabilyok kismértékii pontositisira, az egyszertibb esetekre nézve a
kovetelmények (pl. dtalakulisi terv, elvi és konkrét dontés kotelezd
szétvilasztisinak megszintetése) csokkentésére, az eljiras gyor-
sitasira és koltségeinek mérséklésére kell torekedni.

Ha kkt. és bt. alakul it egymdsba, az italakulisi szabilyok helyett
a szerz6désmadositisra vonatkozé szabdlyokat kelljen alkalmazni. -
Ugyanez a helyzet, ha non profit tirsasigga alakul it egy gazdasigi
tarsasdg (a visszaalakulds ne legyen lehetséges).

Az egyesiilés a Gt. szabilyai szerint alakulhasson at.

Lehet6vé kell tenni, hogy gazdasigi tirsasig is atalakulhasson
szOvetkezetté (ne csak szovetkezet tirsasiggd), de ezt a szabilyozist
a szOvetkezeti torvénynek kell tartalmaznia.

Osszeolvadasnil ezentdl nem kell megkovetelni, hogy a jogutdd
tarsasig valamelyik jogel6djének tirsasagi formajat kovesse.

Az EU szupranacionilis tarsasdgi formdiba a Gt. szabdlyai alapjan
ne legyen dtalakulisi lehet6ség.

11. Konszernjog, a vallalatcsoportosulasok elismerése

A konszernjog a tirsasigi jog legforrongdbb teriilete ma az egész
viligon. Altalinosan elismert jogi megoldis egyeldre nincs, jelent&s
gazdasagi érdekek iitkéznek, a jogpolitikai elképzelések is nagy-
mértékben kilonbozéek.

A Kodifikiciés Bizottsig tobbségi dllaspontja szerint a Gt. kon-
szernjogdnak és a tékepiaci torvény villalatfelvisarlisi szabilyainak
mis a jogpolitikai célja, ezért e két szabalyozas a jovSben is kilon
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tartand6. Euél fliggetleniill az Gj Gt. hatdlybalépésével pair-
huzamosan a két torvény kozti Gitkozéseket meg kell sziintetni, és a -
véllalatfelvasarlasi eljardst egyszertibben kell szabilyozni.!®

A Kodifikiciés Bizottsig dllispontja szerint a jbvében a konszern-
jogi ténydllds az EU 7. szim tirsasagi jogi irdinyelvének megfelelGen
a szamviteli torvény szerinti konszolidilt éves beszimold
készitésének kotelezettségéhez kapcsolédna.’” A Gt. konszernjogi
fejezete tehit a konszolidilt éves beszimold készitésére kotelezett
tirsasigokra nézve fogalmazna meg konszernjogi tényillisokat (pl.
uralkod6 tag korlitlan felelGssége, ellendrzétt tarsasidg tagjainak
igénye részesedésiik megvasirlisira, hitelez6i biztositékigény
stb.).2°

Az Gj Gt. konszernjogiba bevezetésre keriilne az elismert vil-
lalatcsoport intézménye az uralmi szerzddéssel egyiitt. A villalatcso-
portra vonatkozé leendd szabalyozis célja annak biztositiasa, hogy
az egymastdl — 6ndll6d jogi személyiségiik folytin — elkiilonils, de
uzleti értelemben véve mégis egységes irinyitds alapjin miikodd
gazdasigi tirsasigok képesek legyenek a kozos (a villalatcsoport
szintjén kialakitott) tizletpolitikihoz igazitani a belsé egyiitt-
mukodésiikre vonatkozd szabilyokat. A villalatcsoport miikodési
sajitossdgait elismer$ jogi szabilyozis képes kell, hogy legyen
kikiiszobolni, illetve minimalizdlni a hitelez6k és a kisebbségi
helyzetben 1évé részvényesek (tagok) érdeksérelmének kockizatat.

A villalatcsoport szabilyozisa nem torekedne egy itfogd, komp-
lex konszernjogi joganyag kialakitisara: a tilszabdlyozis veszélyét
elkeriilendd, az Gj Gt. csupdn az érintettek szimadra kell6 déntési
mozgisteret biztosité keretrendelkezést tartalmaz.?!

A villalatcsoport legilisan egységes tzletpolitikai koncepcidt
fogadna el. A lednytarsasigok gazdasigi érdekeiket — az uralmi
szerzddésben foglaltak szerint — az egységes lizletpolitikinak rendel-
nék ali. Ez nem jelentené a lednyvillalatok Onillésiganak el-
vesztését. Az anyavillalatnak a lednyvillalatok életképességét biztosi-
tania kell.?? A lednyvillalat krizishelyzetében az uralkodé villalat
megfeleld intézkedések megtételére koteles.?3

A vallalatcsoportosuldshoz tartozis alapvetéen megviltoztathatja
az ellenérzou tirsasigok ligyvezetésének helyzetét, meghatirozott
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keretek kozotr utasithatdk, a lednyvillalattdl a nyereség bizonyos
része elvonhato stb.

Amennyiben az érintett tdrsasigok nem kotnek uralmi
szerzOdést, un. faktikus konszernjogi szabilyok lennének alkal-
mazanddk lényegében a Gt. eddigi konszernjogi rendelkezései
alapjan. A faktikus konszernjogi tényillast a cégbir6sag allapitani
meg.

II. A POLGARI TORVENYKONYV MEGUJITASAHOZ LEGSZOROSABBAN
KAPCSOLODO TARSASAGI JOGI TEMAKOROK

1. A koncepcio és a Ptk. kodifikdcié kapcsolata

Elsésorban a 1./1. pontban bemutatott szoros hatiridSkre tekintettel
a Kodifikiciés Bizottsig a tdrsasagi jog tekintetében Onillo
térvényre tett javaslatot. A Kodifikici6s Bizottsig illispontja szerint
nincs ugyan elvi akaddlya annak, hogy a gazdasagi tirsasigok jogit
beillesszék a Ptk.-ba, de ez a joganyag nagysidga és normdinak mis
tipust absztrakcids szintje miatt jelentds technikai problémikkal
jarna. A Kodifikiciés Bizottsig tobbségi véleménye szerint cél-
szer(ibb a gazdasigi tirsasigok teljes szabdlyozisinak Ptk.-tol valé
kildontartdsa.

Emlékeztetek rd, hogy a Ptk. kodifikicié eredeti elképzelése —
sok mis jogtertilettel egyetemben - a tirsasdgi jog Ptk-ba illesztése
volt. A tarsasdgi joganyag 6nallé kényvben val6 elhelyezése azonban
szinte megoldhatatlan feladat, hiszen egy valamennyi polgiri jogi
jogalanyt fel6leld ,,Személyek” cimet viseld kdnyvnek a tirsasigi jog
csak egy részét képezné®, egy csupin a jogi személyekrdl sz6l6
kényv pedig kettévigna a tarsasidgi normikat.?

2. A kkt. és a bt. jogalanyisdga

Felmertilt a kozkereseti és a betéti tirsasig jogi személlyé nyil-
vinitasinak igénye, leegyszertisitetten kifejezve azon az alapon,
hogy a fennill6 szabilyozis szerinti cégnév alatti jogalanyisig és a
jogi személység tartalmilag nem tér el egymastdl.

Elvileg valéban semmi akaddilya sem lenne a kkt. és a bt. jogi
személlyé nyilvénitzisénak,26 fiiggetleniil attdl, hogy ez eltér a ma-
gyar kereskedelmi hagyomanyoktdl, és a cégbirésigokon technikai
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nehézségeket okozna. A Kodifikiciés Bizottsig tObbsége a jogi
személlyé nyilvanitis ellen foglalt 4llast. Ennek az volt az oka, hogy
a jogi személység a szerzGdéses jellegtdl sziikségképp a szervezeti
jelleg felé mozditana el a kkt.-t és a bt.-t. Ha a kkt. és a bt. nem
mindsiil jogi személynek, akkor nem kell kiépiteni a tagoktol
elkiiloniilt szervezetet. Az 1997-es szabdlyozdstol eltérGen e két tar-
sasignak nem lenne legf6bb szerve, a tagok gyiilésére nem kell a
taggylilés formilis szabdlyait alkalmazni, a tirsasigot képviseld
tagokra ne legyenek irdnyaddk a vezetd tisztségviselGkre vonatkozé
el6irisok, fenntarthat6 a tagok felmondasi joga (a kilépés helyett) és
a tagsagi jog tovibbra sem ruhdzhaté it kvizi tizletrészként.?’

Jelen sorok iréjat — aki kezdetben maga is hive volt a kkt. és bt.
jogi személyiségének — az a javaslat gy6zte meg ennek szikségtelen-
ségérol, sét veszélyeirdl, mely szerint a jogi személlyé vilé tirsasa-
gok helyébe ki kell alakitani egy val6ban egyszerd, informailis szaba-
lyok alapjin mikodé tdrsasigot.

3. Polgari jogi tarsasag

A Kkkt. és bt. jogi személlyé nyilvintartisiaval egyidejlleg felvet6dott,
hogy a polgari jogi tirsasig szimdra ismételten biztositani kellene az
Gzletszerd gazdasidgi tevékenység végzésének jogit. E javaslat
hatasira a Ptk. Kotelmi jog Kalonds részében elhelyezett intézmény
sok tekintetben kozelitett volna a gazdasigi tirsasigokhoz. A
Kodifikicids Bizottsag tobbségi véleménye szerint azonban ilyen val-
toztatdsra nincs sziikség, kiilondsen, ha a kkt. és a bt. megmarad vi-
szonylag kdnnyen, egyszeriien és olcson mikodtethetd - jogi sze-
mélyiség nélkiili — tirsasignak.

4. Kozbasznu tarsasdg

A koncepci6 szerint valamennyi tirsasigi forma esetén lehetévé kell
tenni a kdozhaszni miikodést. Ezzel a kozhaszna tirsasig polgiri
jogi szabdlyozasa foloslegessé vilna. Nem egy forma allna tehit a
kozhaszniian miikodd szervezetek szimdra rendelkezésre, hanem az
adott célok eléréséhez leginkibb ill6 tirsasagi tipus szabdlyai
hasznilhat6ak fel rugalmasan kozérdeki célra.
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5. A tarsasagi szerz6dés megkotése

A koncepcié javasolja a létesité okminy elnevezésének egy-
ségesitését részvénytirsasig alapitisinil: az ,alapité okirat” név
helyett is ,,alapszabdly’-nak neveznék a létesité dokumentumot.

Az ugyvédi ellenjegyzés (kOzjegyzdi okiratba foglalis) nem lenne
kotelezd, ha a szerzGdést a Gt. mellékletében foglalt szerz6désminta
alapjan koétik.

6. A vezetd tiszitséguiseldk jogalldsa

A joggyakorlatban érzékelheté a munkajogi elvek érvényesitésére
valé torekvés a vezetd tisztségviselSi jogviszonnyal kapcsolatban. A
Kodifikicidés Bizottsig illispontja szerint viszont a vezetd tiszt-
ségviselSi jogviszonyt alapvetéen polgiri jogi (visszterhes vagy
ingyenes) megbizisi szerz6dési jogviszonyként?® célszeri a tovibbi-
akban is szabilyozni, amelyre a Ptk. szabilyait kell a Gt.-ben foglalt
eltérésekkel alkalmazni. Emellett a vezetd tisztségvisel6 munkavi-
szonyban is allhat tirsasdgaval (az ezzel kapcsolatos jelenlegi korla-
tozdsokat meg kell sziintetni), de ez esetben a vezetd tisztségviselSi
jogviszonyt (pl. igazgatdsigi tag) és a munkaviszonyt (pl. vezérigaz-
gatd, vezérigazgatd-helyettes) egymastdl viligosan el kell kiloniteni,
és jogilag kiilon elbiralni.

7. Atalakulds

Egyértelmii ‘tartalmi szabilyozast kell adni az egyestilési, illetve a
szétvaldsi szerzGdéseknek. Az egyesiilésnél az Gsszeolvadd, illetve a
beolvadé tirsasig jogalany, tehit a sajit nevében szerz6déskotésre
képes. Mas a helyzet a kiilonvalaskor, illetve a kivalaskor, hiszen a
létrejovo 1j tdrsasigok cégbejegyzésiik elStt nem léteznek.? A
helyes megoldas, ha a kiillonvald tarsasigok tagjai, illetve a meg-
maradé és kivilo tarsasag tagjai (leendd tagjai) kotik meg egymaissal
a kulonvalasi, illetve kivalidsi szerzédést. A szerz6désben a
jogutddlast, valamint a tagok vagyoni feleldsségét egyértelmiien ren-
dezni kell.
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III. ESZREVETELEK ES KERDESEK

1. Ellentmondds a jogalkotdsi célok és a koncepcio tartalma
kozott

1.1. Célkitiizések
A gazdasigi tarsasagokrol sz616 1997. évi CXLIV. torvény (Gt.) tovib-
bia a Cégnyilvintartisrdl, a cégnyilvinossigrol és a birdsdgi
cégeljarasrol sz6l6 1997. évi CXLV. torvény (Ctv.) alapvetSen bevilt.
A Kodifikaciés Bizottsidg alaphipotézise, hogy a tdrsasigi jogszaba-
lyok felilvizsgilatira nem azért van sziikség, mert a jelenleg hata-
lyos normik nem lennének megfelelGek. Azt, hogy a jogalkoté ismét
foglalkozzon a viszonylag friss joganyaggal féként a rendszeres — G-
8 évenkénti — feltilvizsgilat igénye indokolta.
A Kodifikiciés Bizottsig vitaanyaga az alibbiakkal indokolja a tar-
sasdgi és cégjog idbszakos feliilvizsgilatir:
a bels6 tarsadalmi-gazdasigi koriilmények jelentésen viltoz-
nak (Magyarorszag EU tagallam lett, 2005-re befe]ezodlk az
intézményes privatizicio stb.),

a nemzetkdzi viszonyok atalakuldsa is felgyorsult (globaliza-
cid, multinaciondlis villalatok hatisa Magyarorszigon, az
amerikai jog betdrése pl. a villalatfelvisarlis terén, az eurépai
tarsasdgi jog is dllandéan médosult stb.),

a technikai fejl6déshez is alkalmazkodni kell (elektronizici6 a
kdzhiteles nyilvintartisban, digitilis cégeljiris stb.)

a jogalkalmazasban szimos felhasznalhat6 gyakorlati tapaszta-
lat keletkezett, fény deriilt gyenge pontokra, téves megolda-
sokra, kodifikacids hibikra,
a tarsasigi jogot érintd, azzal hatiros jogteriiletek fejlédését
(pl. szdmviteli jog, t6kepiacot érintd joganyag stb.) — a gaz-
dasagi jogrendszer egysége érdekében — vissza kell csatolni,
érvényesiteni kell a tirsasigi és cégjogban.
Az 1j kodifikicié alapcélja tirsasigi jogunk versenyképességének
biztositisa az Eurépai Unidban.
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1.2. A célkitiizések ill. bidnyuk a koncepciéban

A tovidbbiakban a célkittizések sorrendjében haladva igyekszem
szimba venni, hogy a koncepcié mely javaslatai; esetleg elvetett
otletei foganhattak az egyes célkittizések szellemében.

A belsé tirsadalmi-gazdasdigi koriilmények jelentdsen valtozdsa —
illispontom szerint — nem_eredményezte a koncepcié olyan
kialakitdsit, amelyben birmely javaslatra egyértelmiien azt mond-
hatndnk, hogy ez Magyarorszignak az EU tagillamdvi vildsa, vagy a
privatizicié befejezése miatt keriilt megfogalmazisra.

A koncepcié hivatkozik a vallalatfelvisirlds amerikai szabdlyainak
begytrizésére. Hozzitehetjiik, hogy id6kozben az EK is elfogadta a
vallalatfelvdsarlasrél sz616 14. tarsasigi jogi irdnyelvet.>® Valéban
volna tehit teenddje a magyar jogalkotonak. A Kodifikiciés Bi-
zottsidg azonban fenntartani javasolja a tdrsasigi jog és a tékepiaci
szabdlyok kozott szabilyozott villalatfelvisirlds kettGsségét. Ennek a
— védhetd, bir kissé kényelmes - adllispontnak az a kozvetlen
kovetkezménye, hogy az Gj Gt. nem tartalmaz majd rendelkezéseket
a villalatfelvasarldssal kapcsolatosan. El6re lithaté ugyanakkor,
hogy a Gt-n kiviil maradé villalatfelvasirlis Gjraszabdlyozisa sorin a
tarsasdgi joggal valé Osszhang megteremtésének igénye hittérbe
szorul majd a jogharmoniziciés és tdkepiaci szempontokhoz
képest. Ugy vélem, hogy a Gt. villalatcsoportokkal foglalkozé kon-
szernjogi fejezetét és a villalatfelvisirlis szabalyait ugyanannak a
szakért6i csoportnak kellene megszovegezni, és a mddositisnak:
egyidejiien kellene megtorténni.

A technolégiai fejlédés hatisa els6sorban a dokumentumok elek-
tronikus formaban toérténé benyujtisiban és kezelésében nyilvinul
meg. A tirsasigok legf6bb szerveinek ilései lefolytathatéak - a
létesité okmany ilyen felhatalmazisa alapjan — videokonferencia for-
madjiban, a szavazatok leadhaték elektronikus aton is.

A joggyakorlatban felmerilt ellentmondisok természetes ma-
gyardzattal szolgdlnak altaliban minden jogszabdly moédositisra. A
koncepcié - dllaspontom szerint egyetlen nagyobb hordereji
javitdsra késziil: a tarsasdgi torvény normdinak kégens jellegét kivin-
ja megsziintetni és visszatérni a szabdlyok - részvénytirsasagot
kivéve — diszpozitiv jellegéhez.
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A tirsasigi jog €s mas jogteriiletek — a szimviteli jog, az értékpa-
pirjog, az. addjog, a munkajog, valamint a polgiri eljirasi jog —
kézotd Osszhang megteremtésére valéban sziikség lenne, de ebben
a koncepcié nem lép eldre, 1évén, hogy a tobbi jogig szabilyainak a
tirsasighoz valé igazitisit litja sziikségesnek.>!

Osszegezve megillapithaté, hogy a koncepci6 kissé hangzatosab-
ban fogalmazza meg a tarsasigi jog korszerisitésének indokait, mint
amit a kizdrélag a Gt. Gjrakodifikildsival megbizott szakértdi cso-
port apropénzre tud viltani. A célok és az eredmény kozotti eltérés
- véleményem szerint — azzal magyarazhatd, hogy a mds jogteriiletek
szabdlyait6l elvilaszthatatlan tirsasigi jogot nem volna szabad
kornyezetébdl kiragadva szabdlyozni. A munkinak ebben a stidi-
umdban inditani kellene a t6kepiaci jog, a pénzigyi-szamviteli-
konyvvizsgildi szabdlyok korszerisitésére irinyulé munkilatokat.
Osszhangot kellene teremteni a csGdjogi és a tarsasigi jogi kodifiki-
ciés munkalatok kozott is.

2.A ia’rsasdgi jog versenyképessége

2.1. A tdrsasdgi jog versenyképességének fokozdsa a koncepcio
egyik alappillére '
Az 0j kodifikicié alapcélja tirsasigi jogunk versenyképességének-
biztositisa az Eurépai Unidban” ~ illapitja meg a koncepcio. '
A versenyképesség olyan fogalom amely napjainkban mindent
dthat. Még a jogidszok is kénytelenek tudomdsul*venni, hogy maga a
jog is versenyszfériva valt. A kiulonb6zé orszigok azonos
jogteriiletei Osszemérhet6kké viltak. Egy-egy gazdasigi dontés
meghozatala elStt a tGkebefekteté figyelembe veszi a lehetséges
célorszigokban irdnyadé szabalyokat. A nemzeti jogok versenyz&kké
viltak. A magyar jogalkotdnak az izleti élethez szorosan kapcsolédé
jogteriileteken valéban 'figyelnie kell, hogy milyen jogalkotisi
lépések torténnek a kornyezd ill. mis versenytirs - orszagokban.
Enneck ellenére Ggy vélem, hogy a )oganyag versenyképességét nem
szabad abszolutizlni.
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2.2. A jogi szabdlyozds versenyhatdsai

a) El6szor is azt kell ldtni, hogy a potencidlis célorszdg joginak
megfelelGsége csak egy szempont a sok lehetséges koziil. Az adott
orszAg piacinak mérete, az ott zajlé verseny intenzitdsa, a koltségek
nagysiga (arszinvonal, bérek mértéke, adok és mas kozterhek, be-
ruhazisi timogatisok, stb.), az infrastruktira, a kérnyezet, a munka-
er6 képzettsége, szorgalma mind-mind a jogi szabilyozis meg-
felel6ségét messze meghaladé fontossigi szempont a befektetd
szimdra. A jogot nem szabad kiemelni a tobbi termelési tényezd
kontextusibdl. A tirsasigi jog korszertsitésére irinyuld igényt
alapvetéen nem az orszag t6kevonzé képességének novelésével kell
indokolni. Még a latszatdt is keriilni kell annak, mintha a kodifikici6
elmaradasa kozvetlen okozéjivi vilhatna annak, hogy egy
beruhdzas elmarad, ill. mashol valésul meg. Annak a kériilménynek,
hogy az 1980-as és 90-es években a magyar tirsasigi jog lépéselGny-
ben volt a kérnyez6 szocialista ill. egykori szocialista orszigokhoz
képest, volt szerepe abban, hogy a nyugati t6kebeiramlis a kezdeti
években hazinkban intenzivebb volt.3> Azon a fejlettségi szinten,
ahol a magyar tarsaségi jog all, a korszersitést6! mir nem varhatjuk
Magyarorszig vonzdképességének litvinyos novekedését.

b) A tarsasagi jog szinvonala riadisul olyan szempont, amely
tobbnyire a tékebefektetési dontés meghozatalit kdvetden meriil
fel. A magyar jog lehetévé teszi, garantilja a kilfoldiek tékebefek-
tetését, megfelelé formikat kinil fel. A részvénytirsasig irinyi-
tisiban a board rendszer bevezetését és a dolgozéi participicié
alternativvd tételét kovetéen az angol-amerikai befektet6k szimadra
sem lesz semmi olyan érdemi negativuma jogunknak, ami mis tir-
sasdgi joggal mikod6 orszdg vilasztisit indokolnd. A tovibbi
kérdések, részletszabilyok jelenthetnek elényt, vagy hdtrinyt egy
kornyez6é orszag jogihoz képest, de mire ezekre fény deriil, a
beruhizis mar megindult. Az esetleges hiinyok nem olyan silyaak,
amelyek a tOkebefektetés ledllitisat, masik orszagba vald attételét
indokolnik.
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2.3. A korszertsités irdnyai
Tovibbi kérdés, hogy mit is értiink a tarsasigi jog korszertisitésén.

A koncepcié a tirsasagi jog versenyszempontii korszeriisitése
alatt els6sorban annak deregulilisit, egyszerisitését, kovetel-
ményrendszerének csOkkentését érti. A Kodifikicidés Bizottsig
szeme el6tt Delaware dllam tirsasagi joga lebeg, amely egyszertisége
folytin vonzotta e tagillamba az USA-ban székhellyel rendelkezd
minden mdsodik tirsasigot.

Jelen sorok szerzdje eziiton is igyekszik felhivni a figyelmert, hogy
a szabdlyok egyszerisitése nem szabad, hogy a hitelezék, kisebbségi
tagok hatranydra torténjen. Szerencsére a koncepcié néhiny helyen
kifejezetten hangsiilyozza, hogy a hitelez6védelmet és a kisebb-
ségvédelmet nem leépiteni, hanem erésiteni kell. RemélhetGen a
tételes szabilyozis szintjén is egy er6sebb és hatékonyabb
hitelez6védelem jelenik majd meg.

" Arra is sziikség van, hogy 4j jogintézmények beépiiljenek a ma-
gyar szabilyozisba. Nyilvinvaléan nem a magyar befekteték szorgal-
mazisira vezették be a sajat részvényt, a visszavilthaté részvényt.
Ezekkel a jogintézményekkel a magyar tirsasigi jog nem lett egy-
szertibb, s6t a médositds és a varhaté modositis folytin a torvény
stabilitisa is csokkent. Mégis uigy gondolom, hogy tirsasigi jogunk
ilyen és hasonlé korszertisitésére sziikség van azért, hogy egy széle-
sebb ,étap” felkinildsival a kiilfoldi befektet6k magasabb foki
elégedettségét, komfortérzését tudjuk biztositani.

3. Kft. és zartkoriien miikoddo rt.

A magyar tarsasigi jog egyik kozelmultbeli jitdsa volt, hogy
bevezette a zirtkdrGen miGkoédd részvénytirsasigot.’® Ezzel a ma-
gyar jog kiilonleges tipusvilasztékot kinil: a német jogon
nevel6dott befektet6k a kft-t, az angol-amerikai orienticiéju
alapitok a zirtkorden mikodd részvénytirsasagot vehetik igénybe. A
két tarsasig hasonld igények kielégitésére alkalmas.

Elvileg elképzelhetd lenne a kft. megsziintetése és egy személye-
sebb jelleggel megerdsitett zartkori részvénytirsasig létrehozasa,
vagy forditva, a részvénytirsasigi forma nyilvinosan mikodd
részvénytirsasigokra vald korlitozisa és a zartkortien mikodé re.-k
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kft. formdba valé beolvasztisa. Mindkét varidcié indokolatlanul
elszegényitené tirsasigi jogunkat* ezért a Kodifikiciés Bizottsig
vildgos, a kft. és a zirtkdrien miikodé részvénytirsasag>® egymastol
tartalmilag jél elkiilonithetd3® szabilyozisa mellett foglalt 4llast.

~A kft. és a zartkornien mikodo rt. kilonbségei a jogi tradiciék
alapjan els6sorban abbdl fakadnak, hogy a kft. tipikusan kézép-, az
rt. pedig elvileg nagyvillalat. A koncepciénak ezt a megillapitisit
vitatni kényszertilok. A német AG tipusi, eredetileg egységes ma-
gyar rt. valdban a nagyvillalatra modellezett szervezet volt. Az egy-
séges rt.-t felviltd kétféle részvénytirsasig kozil a nyilvinosan
mikodd rt. szintén nagyméretd szervezet. A zirtkbrnien miikodé
részvénytarsasig azonban alkalmas forma lehet mind a nagyvillala-
tok, mind a kodzepes méretii cégek szamira. A német GmbH-ra
emlékeztetd magyar kft. és az angol jogbd6l itvett zartkGrien
mUkodod rt. szabdlyozdsit nem Kkell ahhoz a — véleményem szerint
téves — feltételezéshez igazitani, hogy elébbinek kis- ill. kdzepes
méreni vallalkozdsok, mig utébbinak nagyvillalatok szimira kell
megfelel$ keretiil szolgalni.?’

Itt szeretném felhivni a figyelmet arra, hogy az eurépai tirsasigi
jogi irinyelvek jellemzéen a nyilvinosan mikodd részvénytarsasa-
gokra vonatkoznak. Addig, amig a magyar jogban csak a német
tipus\ egységes részvénytarsasag létezett, az irinyelveket gy ultet-
titkk be a magyar jogba, hogy a kovetelményeket a részvénytirsasa-
gokra nézve léptettiik életbe. A nyilvinos és a zartkOri részvénytir-
sasig hazai megkiilonboztetését kovetéen elmaradt a jogszabilyi
kovetelmények tudatos ittekintése. Ugy vélem, hogy szimos olyan
kovetelmény létezik hatilyos jogunkban a zirtkérGen muikodd
részvénytirsasagra vonatkozéan, amely indokolatlanul terhes. Ezen
korlitozé, ill. a miikodést nehezitd és drigit6 elbirdsok zirtkorien
.mikoddS részvénytarsasigokra vonatkozé alkalmazisit az EK sem
virja el.

4, Hitelezévédelem

A.,vadkeleti kapitalizmus” iddszakiban - véleményem szerint — a
jogalkoténak fokozottan védeni kell a hitelezéket. KiilonOsen igaz
ez a tétel égy olyan orszigban, melyben a fizetésképtelenségi jog
sem 4ll a helyzet magaslatin.
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Ebbél a szemszogb6l nézve a koncepciot felemdsnak taldlom.
Egyfel6l nem szerepel a célok kozoéte a hitelezbvédelem erdsitése,
mdsfeldl ott, ahol mégis megjelenik, tObbnyire a deregulicié aldli
kivételként szerepel. Ebbdl arra kovetkeztethetlink, hogy az \j
torvényben legfeljebb viltozatlan szinti hitelezévédelmi szaba-
lyozasra szimithatunk. Mésfeldl viszont a koncepcié konszernjogi
részében utalds torténik arra, hogy néhdny konkrét hitelezévédelmi
jogintézményt kivin a jogalkot6 beilleszteni a valamennyi tdrsasigra
irdnyad6 szabilyok kozé. A Gt. altaldnos szabdlyait a "kisebb-
ségvédelem és a hitelezévédelem tekintetében ki kell egésziteni (pl.
hdtrinyos tizletpolitika folyatisa esetén a kisebbség a cégbirésighoz
fordulhat, jogellenes az olyan tirsasigi hatirozat, amely valamely
tagot mds tagok sérelmére ardnytalan el6nyben részesiti).”
Mikézben ezek az eszk6zok valéban érdemi javuldst hozhatnak a
kisebbség szimdira, fennmarad a kérdés, hogy a villalatcsoporton
beliili utasitasi jogb6l fakadé helyzetromlist®® a lednyvillalat kisebb-
sége tekintetében vajon ellensiulyozzik-e a valamennyi kisebb-
ségnek biztositott jogok.

5. Osszeférbetetlenségi szabdlyok

A koncepcié szerint a Gt. iltalinos normii kézdtt nem kell szabi-
lyozni, hogy ki lehet vezet$ tisztségvisel6. A tervezett viltoztatis
mogott egyfeldl a potencidlis tisztségviselé alkotminyos joga, mds-
fel6l a tagok érdekvédelme 4ll. Sarkoézy Tamds 2004. mijus 28.-4n
Miskolcon a tulajdon mindenkit megillet6 alkotmidnyos
- kovetelményébdl vezette le ezt a deregulicids elképzelést. Tekin-
tettel arra, hogy barki tirsasigot alapithat, birki tirsasig tagjava vdl-
hat, furcsa lenne, ha az Altala alapitott tirsasignak nem intézhetné
az ugyeit. A tagok érdekvédelme azért szolgil indokul az Ossze-
férhetetlenségi szabalyok mell6zéséhez, mert a tagok jogosultak
befektetésiiket az altaluk vilasztott személyre bizni, és nem helyes,
ha a jogalkot6 korldtozza a tagokat akaratuk szabad gyakorldsiban.

Véleményem szerint az Osszeférhetetlenségi szabdlyokat fenn
kellene tartani és nem szabad ,szim(zni” ket a corporate gover-
nance teriiletére. A vezetd tisztségviselével szemben megfogalma-
zott kovetelményeknek ugyanis hitelezévédelmi és kisebbségvédel-
mi szerepiik is van. Kilonosen Koézép-Kelet Eurépdban gyakori,
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hogy a jelképes tékével alapitott tirsasigok megsziinéstikkor
kielégitetlen tartozdsok sorit hagyjdk maguk utin. Jogunk nem
mikodik olyan jél, hogy a megkdrositott hitelez6k mindig
kirtéritéshez jussanak. Hitelez6i szempontbdl igenis sziikségesnek
litom az Osszeférhetetlenségi szabilyok preventiv szerepének fenn-
tartasit. A kisebbségi tagok szdmadra sem k6zombos, hogy a vezetd
tisztségvisel6 feléli, vagy gyarapitja a tirsasidgi vagyont. Ott, ahol a
tag felelssége nem korlitozott, a vezetd tisztségviselé miikodése
folytdn a tag mogottes felelGsségére is sor keriilhet.

Tobbféle érdek fesziil tehit egymadsnak: a koncepcié — véle-
ményem szerint — indokolatlanul a befektet6i érdekeket tartja szem
elétt, veszélyeztetve eziltal a hitelezék és a kisebbségi tulajdonosok
érdekeit.

IV. OsszZEGzZES

Jelen irds a tdrsasdgi anyagi jog korszertsitésére vonatkozd 2004. évi
koncepciét mutatta be, a kotet tartalmahoz igazodva, valamivel rész-
letesebben kitérve a Ptk. kodifikiciét kézelebbrél érinté kérdésekre.
A III. pontban a szerzd kritikai megjegyzéseit, aggilyait olvashattik a
kodifikicids tevékenység alapjit ado célok és nézetek kapcsin. Ezek
helyett/mellett néhiny megoldisra varé problémira — kft. és
zartkord rt. viszonya, hitelezdvédelem, vezetd tisztségviseldi
osszeférhetetlenség - igyekeztem szerzOként a figyelmet felhivni.
Ismételten szeretném kifejezésre juttatni, hogy a tirsasigi jogi ko-
difikaciét sokkal szélesebb teriileten kellene megvalésitani, a tar-
sasigi torvény korszerisitésével azonos szellemben, azonos szak-
értdi stdb részvételével a kapcsolddé jogteriiletek, mindenek elétt a
villalatfelvdsarlasi szabalyok felulvizsgilatara is szlikség lenne.

A jogdsz tirsadalom még alig ocstiidott fel a Gt. 2003. nyaran — az
eurdpai gazdasigi egyesiilés hazai bejegyezhetéségének Orve alatt —
megvalositott modositdsabdl és egy tjabb korszertsitésr6l kérdezik
véleményét. A gyakorld jogiszok tobbséginek litszé allispontja
szerint a tdrsasidgi jog megfeleléen mukodik, a valtoztatis -
idtmenetileg — neheziti a jogalkalmazist. 2006-ra azonban ez az
ellenérv bizonyira sokat veszit siilydbdl. A tirsasigi jog gazdagitdsit,
korszertisitését e terilettel foglalkozé oktatéként csak lidvo6zOlni
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tudom. Abban is bizom, hogy a szbvegezés sorin szdmos olyan \j
megoldissal gazdagszik majd tirsasigi jogunk, amelyek a koncep-
ciéban foglaltakhoz képest is elérelépést jelentenek. A kodifikitorok
— igéretiik szerint — nyitottak lesznek az EK jogalkotis fejleményeire,
és igyekeznek beépiteni a magyar szabilyokba mindazt a pozitivnak
litsz6 megoldast, amit egyes orszigok tirsasigi jogalkotisa a
hatralévé években produkail.

Az elSterjesztett koncepcid — véleményem szerint — 6Gnmagiban
is alkalmas arra, hogy javitsa tarsasigi jogunkat. A viallalkozébarit
szemlélet, a kis- és kozepes villalatok helyzetét javité deregulicio, a
cégbiraskoddson beliili hangsilyviltis: a regisztricié helyett a felii-
gyeleti tevékenység erdsitése jelenti szimomra az igazi értéket,
mikozben eldre lathat6, hogy a legtdbb vitit a tirsasagi szerz6dés-
blankettik, az tigyvédi ellenjegyzés mellézése fogja szakmai berkek-
ben kiviltani. Szeretnék hinni abban, hogy a tirsasigok gyorsabb és
olcsébb 1étrehozasi lehetségét nem rontja majd le a létesitd
okmanyok sablonossiga, az alapiték leendd kapcsolatinak dtgondo-
latlansdga. Bizom abban, hogy a szakmai-tirsadalmi vita feliil-
emelkedik ezen a problémakoron és érdemi javaslatok sokasigival
segiti majd egy jOl szOvegezett \j tirsasigi tOrvény megalkotisit.
Talin nem veszi a Tisztelt Olvasé szerénytelenségnek, ha a szerzé
ugy véli, hogy aggilyainak megfogalmazasaval, észrevételeivel maga
is hozzdjarul k6zos tigylink, a tirsasigi jog fejlesztéséhez.

-
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JEGYZETEK

1 A Kodifikicios Bizottsignak ,A gazdasdgi
tirsasigokrol és a birdsdgi cégeljirdsrol
5z016 torvények koncepcidja” cimii vitaanya-
ga.

2 A cégeljiris szabdlyainak tervezett
moédositisira csak annyiban térek ki,
amennyiben azok ismertetése elvilaszthatat-
lanul kapcsolddik az anyagi jogi normdk vil-
tozdsihoz.

3 A Kodifikicids Bizousig eredetileg indokolt-
nak tartotta volna, hogy a gazdasdgi tirsasi-
gokrdl 5z616 orvény szabdlyozza a
szovetkezetet is, amely kereskedelmi vir-
sasignak mindstlt a Kt. alapjin. A
szdvetkezeti érdekképviseleti szervek azon-
ban nem fogadtik el ezt a jogi megoldist.

4 A villalkozébarir felfogisnak megfelelden a
koncepcié nem kivinja a kft. és az rt.
torzs(alap)téke-minimumit felemelni, bir a
valorizicié elvileg felvethetd lenne.

5 A szabilyozis diszpozivitisa szempontjibol
a koncepci6 az aldbbi kategéridkat kiilon-
bézteti meg.

— A kozkereseti és a betéti varsasig a kit.,
valamint a kozos vdllalat és az egyesiilés
szabdlyozisa f6szabilyként diszpozitiv.

" = A részvénytirsasig szabilyozisa fGszabdly-
ként kégens.

= a zdrtan miik6dé részvénytirsasigoknal
legyen viszonylag sok eltérést engedd sza-
bily is. A belsé szervezetre és miikédésre
vonatkozo rendelkezések legyenek joval
egyszeribbek, mint a nyilvinosan miikodé
részvénytirsasigoknal,

= a nyilvinosan mik6dé (t6zsdei)
részvénytdrsasigok szigonibb és részlete--
sebb szabilyozdst kivinnak, mint a t6bbi
tirsasdg, bir természetesen a felek akarati
autondmiijit - ahol lehet - itt is
érvényesiteni kell.

— A Gt. 4ltaldnos részének, illetve konszernjo-
gi fejezetének szabalyai fészabalyként
imperativek. Ugyanez a helyzet a tirsasigi
formik definiciéjival és vagyonukra
vonatkozé alapvetd rendelkezésekkel
(torzstéke-minimum, térzsbetét-minimum
sth.). Ezeknél az eltérés lehetGsége - kiilon
torvényi szabily hiinydban - fel sem menil-
het.
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- A kotelezd (imperativ és kégens) szabd-
lyokat alapvetSen a tirsasigok kiilsé jogvi-
szonyaira, a kozérdek, befektets-, hitelezs-
és kisebbségvédelem szempontbdl kritikus
teriiletekre kell telepiteni, a tirsasig belsé
viszonyait viszont dltaliban diszpozitiv jel-
leggel kell szabdlyozni.

6 ,Magyarorszigon a cégalapitisi boom befe-
jezbdott, és a tdrsasigi jogi kultira is jelen-
1dsen novekedett a 80-as évek végéhez vi-
szonyitva. Ezt is figyelembe véve a
cégbejegyzési, valtozisbejegyzési, torlési
eljdrisokat egyszertisiteni lehet és kell is a
piacra 1épés akadilyai lebontisa keretében.”
- dllapitja meg a koncepcid.

7 E rovid hatirid6k bevezetése esetén a
cégeljiris jelentSsen felgyorsulna, és ezzel
kielégitenénk az Eurépai Kisvillalkozéi
Charta elvirdsait is. Amennyiben a tdrsasigi
szerzGdést a szerzGdésminta szerint kotik
meg, egyszerUsitett jogtechnikai birésigi
feltlvizsgilatra keriilne sor. A Bizottsig tag-
jainak egy része szerint a 8 napos hatdridé
helyett két munkanap biztositisa is ele-
gendd lenne, ha a cégiroda mikodésének
technikai és személyi feltételei javulninak. A
cégbirik jelentds része viszont a 8 napos
hatirid6t sem litja megvalésithat6nak na-
gyobb tinnepek idején, ezért legfeljebb egy
8 munkanapos hatirid6t tartanak elfogad-
haténak jelentSs létszimbévités mellett. A
21 napos hatdridé a cégbifik nyiri szabad-
siginak kiad4dsat neheziti meg.

8 A gazdasigi tirsasigok tevékenységi korére
vonatkozé szabilyok elavultak, semmi
értelme a TEAOR-szim szerinti felsorolds-
nak. A Gt. mondja ki: a gazdasigi tirsasig
barmilyen gazdasigi tevékenységet kifejthet,
amelyet torvény nem tilt vagy nem korlitoz.
Ebbdl kifolydlag boségesen elég, ha a tir-
sasigi szerz6dés csak egy fotevékenységet
tartalmaz, és az egyéb tevékenységi kort
csak akkor, ha a tevékenység hatosigi
engedélyhez kotort.

9 A Bizottsig tagjai egy része tgy gondolja,
hogy a kkt. és a bt. létrehozisit és alapvetd
adatait — amennyiben ezek a tirsasdgi for-
mik jévében sem lennének jogi személyek
— nem kellene kézzétenni a Cégkézlényben.
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Ez esetben azonban a teljes jogorvoslati
rendszert it kellene alakitani, hiszen jelen-
leg a jogorvoslati hatiridék a kézzétételtSl
indulnak. Ezért a Bizottsig tagjainak tobb-
sége a kozzététel fenntartisa melleut foglalt
allds. .

10 Ennek keretében, pl. sziikségesnek litszik
annak biztositisa, hogy a cégbirésig a cég
mikodésének felfiiggesztésével egyidejileg
jogosult legyen vagyonfeliigyel6t is kiren-
delni, akinek hozzijiruldsa sziikséges a
jelentésebb pénziigyi tranzakciok lebo-
nyolitisihoz. Ez megakadilyozhatja a cég
vagyondnak jogellenes kimentését”.

11 A részvényesi jogillds erGsitése, a vezetd
tisztségviselok kotelezettségeinek
konkrétabb megfogalmazisa és névelése az
1in. corporate government eszme jegyében
torténne, az EU Bizousigi Cselekvési
Tervének megfeleléen. A nyilvinosan
muikédé részvénytirsasigokndl az rt. kote-
les lenne éves corporate governance nyi-
latkozatot tenni, amelynek a tartalmit a
torvény meghatirozza (esetlegesen a Gt.
szabilyai helyett az 6nszabilyozisi elv
alapjin a t6zsde szabilyzata is elég Ichet).

12 Ez a nyilvinosan és a zirtan mikédé rt.-
nél, sét kft.-nél is szimba johet.

13 A bevezetésre keriilé (j technolégiin ala-
pulé megoldis tehit nem lenne koételezd,
csak lehetéség, melynek alkalmazisdra csak
a létesité okmdny rendelkezése alapjin
kenilhetne sor.

14 AZ Gn. corporate government (felclos vil-
lalatvezetés) nemzetkozi jogi irodalomban
kialakitott elveit kévetkezetesen be kell
épiteni a magyar szabilyozisba, bir e tekin-
tetben nemcsak a Gt. el6irdsai, hanem a
tézsdei 6nszabilyozis lehetdsége is
felmeriil. A corporate government misik
nagy érvényesiilési teriilete a kbzpénzen
létrehozott (kozmlajdomid) részvénytirsasi-
gok, akdr nyilvinosan, akir zirtan mikod-
nek (elvileg kft. is tartozhat ide). Ezeketa
szabdlyokat azonban nem a Gt.-nek, hanem
kiilon torvénynek (pl. dllamhdaztartdsi
torvény) kell tartalmaznia. E szabilyokra
nézve a Kodifikiciés Bizottsig javaslatokat
kivin megfogalmazni.

15 A kft.-kné! ezért meg kell sziintetni a felii-
gyel6 bizousig tgyvezetés folé ren-

delésének jelenleg a Gt. 33. §-ban biztosi-
tott lehetGségét.

16 A Kodifikicios Bizottsig egyes tagjai
iltaldban kétségbe vonjik a jelenlegi
kiirﬁlményck kozott az cgyharmados dolgo-
bizottsigban. Ehelyett az Gizemi tanics
jogkérének kiszélesitését javasoljik -
meghatirozou munkavillaléi 1étszim felett.
A tobbségi illispont azonban a részvénytir-
sasdgokndl a jelenlegi szabdlyozds fenn-
tartdsdt litja indokoltnak — az Eurépai
Térsasighoz fliz6dé EU participicios
irinyelvben foglaltak szerint kisebb
finomitisokkal.

17 Ki kell zirni, hogy az rt. kényvvizsgiléja az
rt. részére tirsasigi konyvvizsgiloi feladaton
kiviil es6 mds munkit végezhessen.

18 A Kodifikicids Bizottsig szerint irredlisak
az eljirdsi hatdiriddk, nilzott mértékiek a
szakért6i koltségek stb.

19 A kélesdnos jelentés mértéki befolydst a
Gt. dltalinos része korlitozni.

20 A koncepcid szerint ennek a viltoztatisnak
az el6feltérele a kisebbségvédelem és
hitelezévédelem erdsitése. A Gt. dltalinos
szabilyait a kisebbségvédelem és a
hitelezévédelem tekintetében ki kell
egésziteni (pl. hdtrdnyos tlizletpolitika foly-
tatisa esetén a kisebbség a cégbirdsighoz
fordulhat; jogellenes az olyan tirsasigi
harirozat, amely valamely tagot mds tagok
sérelmére arinytalan el6nyben részesit). Ez
a viltoztatis adna médot arra, hogy részben
a konszernjog szabilyai csak tobbségi
részesedés esetén érvényesiiljenek, részben
kivételt képezzenek ez al6! az Gn. bagatell
tényillisok (pl. két kis kft. 6sszefondddsa).

21 Ez a megoldis 6sszhangban van az
FEurdpai Unid Bizottsiga Cselekvési
Tervében, illetve az in. Winter Bizottsig
javaslataiban foglaltakkal.

22 Az un. Rozenblum formuldnak
megfelelGen kell az anyavillalatnak a
lednyvillalatok életképességét biztositania.

23 A krizishelyzetben sziikséges intézkedések
kapcsan a koncepci6 az un. wrongfull trad-
ing szabdlyait tekintené irinyadonak. Az
angol-amerikai joggyakorlatban érvényesiilé
magas elvirhatdsdgi mérce rikényszeritené
az anyavillalatot arra, hogy ne nézze
tétleniil a lednyvillalat ,verg6désér”.

75



MiskoLczr BobNAR PETER

24 Abban az esetben, ha a tervezeut
»Személyek” kényv valamennyi személyt
olyan részletességgel szabilyoznd, mint
ahogy azt a gazdasigi tirsasigok tekin-
tetében a Gt. jelenleg teszi, a Ptk. tervezett
2000 §-anak jelentSs hinyadit kellene erre
a konyvre szinni. Az egyes személyek eltérd
mélységl szabalyozisa aligha fér 6ssze a
kédex jelleggel. A gazdasigi tirsasigok
leglényegesebb szabdlyainak Ptk-ba emelése
és a részletnormik kiilén torvényben szabi-
Iyozisa viszont indokolatlanul nehezitené a
jogalkalmazist a jelenlegi helyzethez képest.

25 A betéti tirsasigok és kozkereseti tirsasi-
gok jogi személy rangra emelése ezt a prob-
1émdit megoldand (vé. 2. pont).

26 Ezt a legtobb volt szocialista orszig tdr-
sasigi joga felgjitisindl meg is tette.

27 Amennyiben a cégeljirds sordn nem a jogi
személy-nem jogi személy kiilénbségtétellel
operilunk pl. az elintézési hatiridéknél,
gy a kke. és a bt. jogi személyiség nélkiili
sajitos jogalanyisiga fenntarthaté — a Ptk.
koncepcié is ismer nem jogi személy, de
jogképes szervezeteket. A jogi személyiség
hiinya a joggyakorlatban eddig semmilyen
problémit nem okozott, viltoztatisi kény-
szer tehdt nincs. A kotelez szervezeti
elirisok nélkiili személyegyestilési forma —
a Kodifikiciés Bizottsig tobbségi véleménye
szerint ~ kedvez6bb a csalidi kisvillalkozi-
sok szimira.

28 Szerzd sajit véleménye szerint ez egy vil-
lalkozissal vegyes megbizisi szerz6dés. A
vezetd tisztségviselS tevékenységének van-
nak eredménykoételmi elemei is, pl. a tdr-
sasig legf6bb szervének 6sszehivisa, az iilés
elGkészitése, az clSterjesztések kidolgozisa.

29 It nem lehetséges elGuirsasig.

30 Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2004.
dprilis 21-i 2004/25/EK irinyelve a nyilvinos
villaltfelvasirlisrél (O) L 142 0012-0023)

31 A koncepcid szerint az alapvetS rendezési
elv az, hogy a Gt. kdzvetleniil e
jogteriletekre vonatkozé rendelkezéseket
ne tartalmazzon, legfeljebb kiegészits ren-
delkezéseket (pl. az értékpapirjog teriiletén
a részvények tipusai és fajtdi tekintetében
stb.). Ugyanakkor a jelenleginél jéval szoro-
sabb és szervesebb egység megteremtése
indokolt a Gt. és a kapcsol6dé jogteriiletek
kozott, az 1997-ben még fennmaradi, illetve
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késobb keletkezett jogszabily-kolliziok
kikiiszobolésére. A Kodifikici6s Bizottsig
egyértelmiien szeretné azonban régziteni
azon illispontjit, hogy ezen egységben a
tirsasigi jogi elveknek kell elsédlegességet
kapniuk, tehir a kapcsolédé
jogtertileteknek kell alkalmazkodniuk a tir-
sasigi joghoz és nem forditva. Ha tehit a
tirsasigi jog szerint az dralakulisnil
egyetemes jogut6dlis torténik, ez nem
vilthat ki adékotelezettséget. Ha az elGtir-
sasig nem 6nillé jogalany, hanem a gaz-
daségi tirsasig elGképe, a tirsasig bejegy-
zésekor automatikusan megsziinik, és ezért
ehhez nem leher sziikséges mérlegkészités.
Ha a Gt. szerint a vezetd tisztségviselSi
jogviszony polgiri jogi jellegi, arra nem
lehet munkajogi elveket alkalmazni stb.

32 Nem felejthetjiik azonban el, hogy a
kilfsldi tokebefektetések mértékében
Magyarorszig elénye fSként a koribban
megkezdett privatiziciébé! fakadt. A tirsasi-
gi jog megfelel6 tirsasigi formdkat kindlt
kezdetben féként a német orienticiéji
befektetGknek, a zirtkorien alapithaté és
zirtkorien mikodé részvénytdrsasagok
bevezetését kovetden pedig az angol-
amerikai befektetGknek is. A cégbejegyzés
lasstisiga, a tagkizirds visszaélésszeri alkal-
mazisi lehetésége viszont vélhetéen
riasztéan hatott. Az a vonzd hatds, amit a
pozitiv és negativ elemekbdl ill6 tirsasigi
jog gyakorolhatott a kiilfoldi t6kebefek-
tetGkre, mir ebben a korban is elmaradt az
adékedvezmények, az alacsony vételdr, az
akkor még olcsé munkaerd és a kénnyen
megszerezhet6 piac dlwal gyakorolt vonz-
er6hoz képest.

33 Jelenleg kb. 3000 zirtkdrien mikodo rt.
1étezik, mikozben a nyilvinosan miiksdé
rt.-k szima csak kb. 80. A koncepcié szerint
a kétféle rt. szervezerének és mikodésének
a jovében jobban kellene kiillénbozni. A
zirtkorden miik6dé rt-k és a nyilvinosan
miik6dé rt.-k szabilyozisinak a jelenleginél
eltér6bbnek kell lenni a jévében. A zirtkéni
részvénytirsasigoknil a tulajdonosi
autonémia jobban érvényesithets, a
t6kepiaci feliigyelet ezekre az rt.-kre nem
kell, hogy kiterjedjen. A befektetGvédelmi
szigori elGirdsok, a corporate governance
érvényesitésének valodi teriilete — az EU
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irinyelvek alapjin - a nyilvinosan miikodé
részvénytirsasig, ahol a kisebbség- és
hitelezévédelem fokozottan érvényesitendd.
A zirtan és nyilvinosan mik6dé
részvénytirsasig szervezetének és mitkodési
maodjinak eddigitdl jelentésebb
elkiilonitése viszont nem vezethet ahhoz a
véglethez, hogy megsziintetjiik a
részvénytirsasig egységes tipusit. A zirtan,
illetve nyilvinosan mik6édé részvénytir-
sasdg a részvénytirsasig két altipusa,
azonos alapvonisaik vannak, amelyek
alapvetden a tagsigi jogok értékpapirba
val6 foglalisibol kévetkeznek. Ebbdl
kovetkezik, hogy bir a cégjegyzékben fel
kell tiintetni az adott részvénytirsasig
miikddési médjit, de az egyik alformibdl a
misikba valé dtmenethez nem sziikséges az
dtalakulds jogintézménye, az alapszabdly
egyszeri médositdsival is megoldhaté.

A Kodifikdciés Bizousig szerint a
részvénytirsasig tekintetében van a leg-
nagyobb médositisi igény a jelenlegi Gt.-vel
szemben (pl. részvényfajtik ~ sulyozott
szavazis stb.), e kérben tehit szimos (e
koncepciéban nem részletezetr) részlet-
szabdly megviltozisa és Gj szabdlyok megje-
lenése virhatd, hiszen a nemzetkdzi
fejlédés is igen felgyorsult. A Bizottsig a
részvényjog modernizilisit lényegében a
zirtan, és a nyilvinosan mik6dé
részvénytirsasigokra nézve differenciiltan
kivinja végrehajtani.

34 A koncepci6 ,elszegényitené” kifejezése
azt a latszarot kelti, mintha a kft. és a
zirtkdrien makodo rt. pirhuzamos léte
évtizedeken keresztiil a magyar jogba beivé-
dout tradicié lenne. Noha ez nincs igy, €s a
vildg jogrendszereinek donté tobbsége csak
az egyik lehet6séget kindlja fel a befektet6k
szimdra, a két, hasonl6 célra alkalmazhat6
forma fenntartdsa '— véleményem szerint —
indokolt.

35 A Kodifikici6s Bizottsdg dllispontja szerint
nyilvinosan mik6édé részvénytirsasigként
csak az a részvénytirsasig ismerhetd el,
amelyek az intézményesitett iGkepiac
szereplGje, azaz a jelenlégi Gkepiaci szabi-
lyozis alapjin az értéktGzsde tagja. A nyil-
vinosan miikddé részvényrtirsasig tehit
legyen t6zsdei részvénytirsasig, és ezt a

wkepiaci térvény is egyértelmiien mondija

ki.

36 A kft és a zirtkdrien mikodo rr. kézoe az
aldbbi f6bb kiilonbségek maradndnak fénn
az Uj Gt-ben:

A Kodifikdciés Bizottsig egyetért azzal, hogy
a kft.-nél fennmaradjon a Ptk. elGvisdirldsi
szabilyai szerint a hiromréteg( el6visarlasi
jog konstrukcidja, mig zirtkérien miksdé
rt.-nél tirsasigi jogi alapon kizirdlag
részvényes javira dllhasson fenn elévisarlsi
jog, és kizirélag akkor, ha az alapszabily
ilyen elsGbbségi részvényfajtit az adott tir-
sasigndl intézményesit, és egyben
meghatirozza annak gyakorldsi médjit.

A kft.-tizletrész maradjon egységes
intézmény, dltaliban nincs sziikség a
részvényfajtik mintdjira valé differencidlds-
ra (pl. elsGbbségi Gzletrészek, kamatozé
tizletrész bevezetése, a dolgozdi lizletrész is
erGsen vitathaté és mint a gyakorlatban
nem alkalmazott intézmény esetlegesen
megsziintetendd). A kft. tdrsasigi
szerzGdését viltozatlanul ne lehessen fel-
mondani, és csak az lizletrész duruhdzdsival
lehessen kilépni” a tirsasdgbdl.

A kft.-nél er&sebbek a személyes jegyek
(mellékszolgdltatds, potbefizetés, tébb-
szOrés eldvisdrlisi jog).

A kft.-nél a tagsigi jogokrol nem dllitanak ki
értékpapirt, és igy a tirsasigi jogok
dtruhdzdsa vagyoni érrékii jogok sajitos
médon 16rténé dtruhdzisival és nem érték-
papirigylet Gtjin torténik.

Ezért is javasolja a Kodifikicios Bizottsig
tagjainak tobbsége, hogy a kft.-k jogi szabi-
yozisa fGszabdlyként diszpozitiv, az rt.-k
szabdlyozisa fGszabdlyként kégens médon
torténjék.

Az rt.-né| fGszabily a testiileti vezetés és
kivétel az egyszemélyes (vezérigazgatd), a
kft-nél — a koncepcié alapjin elfogadisra
keriilé Gt-ben - ez forditott lenne.

A feliigyel$ bizottsig a kft.-nél minden eset-
ben fakultativ intézmény lesz a koncepcid
szerint, az rt.-nél - mérettdl fiiggetlentil -
kotelezé (kivétel, ha board-rendszer van az
re.-nél).

37 A kft. és a zdrtkdriien mikdd6 részvényrar-
sasdg jogi szabilyai k6zotti — az el6z6
libjegyzetben sorolt — kiilonbségek don-
téen nem dllnak szoros kapcesolatban a vil-
lalati méretnagysiggal, igy fenntarthaténak
litszanak. Egyediil a szabilyozis diszpozitiv
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ill. kégens jellegét nem ldtom feltétleniit
indokoltak. Elképzelhetének tartanim,
hogy a zirtkérien miiksdd rt.-kre
vonatkozé normik is fészabilyként diszpo-
zitivek legyenek. Amennyiben erre a
jogalkot6é nem lit lehetdséget, legalibb az
eltérést engedd normik szimir kellene
megemelni a nyilvinosar mikodé rt.-khez
képest.

38 A koncepcid szerint az anya- és a leinyvil-
lalat kézotti uralmi szerzGdésben rogziten
feltételekkel az anyavillalat utasitist adhat a
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{ednyvillalat iigyvezetésének, elvonhatja a
leanyvillalat nyereségét. Mindez alapvetGen
hatrinyos helyzetbe hozza egyfeldl a
lednyvillalatot, masfeld! annak kisebbségi
részvényeseit. Nagy kérdés, hogyan vilik
majd be a Rozenblum formula, és a
tednyvillalar kisebbségi tulajdonosa vajen
képes lesz-e fellépni az angol-amerikai
mintira a magyar jogba beépitend5 wrong-
full trading normdk alapjin az anyavillalat-
tal szemben.



