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A legtdbh esetben nehéz elddnteniink, hogy a gazdasag
menete vajjon helyes iranyban, a gazdasagi boldogulas. felé
halad-e,  Nehéz a dontés még oly aranylag egyszeru esetekben
is, amelyekben valamely mezégazdasagi, -ipari vagy:. kereskeé
delmi iizemi boldogulasinak kérdésérdl! van szd. A gyakorlatl
mezigazda, iparos vagy kereskedd. itt természetesen mindjart
a mérlegszerij megitélés szempontjaira gondol. Hiszen minden
nagyobb mezégazdasagi, ipari és kereskedelmi iizem évente
osszedllitia mérlegét, amelybdl kitiinik, hogy mekkora nyere-
séggel vagy veszteséggel miikodik, Nyilvanvalo azonban, hogy
az ilyen mérleg csakis a szébanforgd év gazdasigi sikerét vagy:
sikertelenségét tiikrozi vissza. Azt, hogy iizemiink a tavolabbi
jovére -valé tekintettel is vajjon sikeresen vagy sikerteleniil
alakul-e, 6nmagaban még korantsem mondja meg. Lehetséges,
hogy egyetlen évnek mérlegszerii nyereségét rablogazdalkodas-
sal érjiik el. Az is el6fordulhat viszont, hogy évi mérlegszerii
veszteségiinket a tdvolabbi jovében .gazdagon gyiimoélcsdzd be-
fektetéseink okozzak., Kérdésiink tehat mdr magingazdasagi
vonatkozdsaban sem kénnyii. Mennyivel bonyolultabb még oly
széles terjedelmii 6sszefiiggések esetében, mint amilyen a nem-
zetgazdasdg. Mily alapon itélhetjiik meg, hogy nemzetgazda-
sagunk egésze a boldogulds vagy ped1g a romlas titjan halad-e?

Kozelfekvo gondolat, hogy ezen a téren is a mérlegszerii
egybevetés alldspontjabol induljunk ki. Mé&s szoéval: .nemzet-
gazdasagunk egészének sikerét is a tekintetbejovd €lényok 2s
a hatranyok szembedllitisanak mérlegével fejezziik ki, A gaz-
dasagtudomany tobbféle mérleget dolgozott ki, amely ezen a
téren segitségiinkre lehet. Ilyen a nemzetkozi vagyonmeérleg.
Azt mutatja, hogy mennyi ingé és ingatlan vagyonunk van
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kiilioldon, és szembedllitjia vele azoknak az ingd és ingatlan
vagyontiargyaknak értékét, amelyek kiilfoldieknek belioldi tu-
lajdonét teszik. Ha a mi allamunknak, térvényhatésidgainknak
és belfoldi lakosainknak "értékesebb tulajdontirgyaik vannak
kiilf6ldén, mint kiilioldieknek minalunk, akkor ez a mérleg
aktiv, azaz cselekvy egyenleget mutat. Ellenkez$ esetben pasz-
sziv, azaz szenved egyenleget kapunk.

Rokon természete van nemzetkizi tartozdsi és kovetelési
mérlegiinknek is. Minden néven nevezendd kiilioldi tartozasain-
kat és koveteléseinket allitja szembe egymassal. Egyenlege
akkor cselekvé, ha kiilfgldi koveteléseink nagyobbak, és akkor
szenvedd, ha kiilfoldi tartozasaink vannak tdlsiilyban, Ez a két
mérleg, tehat a nemzetkozi vagyonmérleg, valamint a neimzet-
kozi tartozasi és kovetelési mérleg meglehetdsen sokat mond
ugyan nemzetgazdasdgunk egészének boldoguldsa szempontja-
bol. Tévolrol sem mond meg azonban mindent. Hiszen oly nem-
zetgazdasag is alapjdban véve mar a romlis Ttjat jarhatja,
amelynek sz6banforg6 mérlegei még erGsen cselekvd egyenle-
get mutatnak. Masrészt pedig fejlodésiink irdnya még szenvedd
egyenlegiik esetén is lenyegeben a nemzetgazdasagi emelkedes
fele mutathat.

, Gazdasagl “j6létiinknek tobbnyxre meglehettsen kozvetlen
mértéke az, hogy termelt druinkb6l mennyit tudunk elddni a
kiilfoldnek. Altaldban tigy all a helyzet, hogy gazdasagilag an-
fral jobban ‘boldogulunk, minél tobb arut vesz 4t toliink a. kiil-
fold és minél kevesebb &rut kényszeriilink mi Aatvenni téle.
Ebbdl a szembedllitisbdl ered kiilkereskedelmi vagy réviden
kereskedelmz merlegunk mely gazdasagtudomanyi kutatasaink- -
nak is egyik legrégibb targyat teszi. Egyik oldalidn kulfoldre
kivitt Osszes arucikkeinknek pénzben kifejezett értéke all;
masikon. pedig a kulfOldll’Ol hozzénk behozott dsszes druk pénz-
értéke. Kereskedelmi mérlegiink tehat akkor cselekvé, ha mi
visziink ki nagyobb értékii arut, és akkor szenvedd, ha. a kiilfold
hoz be hozzank tobbet. Mi a tulajdonképeni elonye marmost
a cselekvy kereskedelmii ‘mérlegnek? Nyilvanvaldan az, hogy al-
tala a kiilfold tobb pénzt fizet nekiink, mint amennyit mi fizetiink
ki néki, Az igy. szerzett pénztobblet pedig nagyobb mozgasi
s:zab'adségcit‘és bizonyos mértékben ‘egyittal nagyobb gazda-
s4gi hatalmat is biztosit szdmunkra a kiilfélddel szemben.
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- Konnyii belatnunk viszont, hogy kiildfsldi pénzfizetések
nemcsak a nemzetkozi -druforgalom révén, hanemi mas nemzet-
kozi kapcsolatokbol kifolyolag is eldallnak. Ha- az ilyképen
adédd Osszes kiilfoldi fizetéseket tekintjiik 4t, kereskedelmi
mer]egunknel sokkal tagatb és atfogobb értelmii fizetési merle-
giinkhoz jutunk. E

Nézziik meg, hogy a fizetési m-erleg mily tetelekbol all
KiemelkedGen - fontos részét kétségteleniil a kereskedelmi mér-
legben -szereplé druforgalmi tételek teszik. Hiszen altalaban
aruknak nemzetkozi -adds-vétele cimén torténnek a legnagyobb
kiilfoldi fizetések. Mas sz6val: kereskedelmi mérlegiinknek cse-
lekv{ tételei egynttal flzete51 merlegunknek is altalaban begfon—
tosabb cselekvs tételei.

A Nenizetek SzOvetségének egysegesno gazdasagstatlsz-
-tikai tevékenykedése Ota a nemzetkozi aruforgalomba nem szok-
.tuk beszamitani az aranyérmék és aranyrudaek kiilioldi adas-
vételébdl -ereds tételeket. Ezek tehat. kereskedelmi mérlegiink-
ben nem szerepelnek. Fizetési mérlegiinkben azonban. igen. A
_szorosabb értelemben-vett druforgalom utdn fizetési merlegunk-
nek tehat masodik fontos tételét teszik. K

- Harmadik helyen kamatok és osztalékok. cimén is altalaban
_jelentékeny nemzetkozi pénzfizetések torténnek. | Itt kiilfoldon
_felvett minden néven nevezendd kolcsoneink kamatjairol és kiil-
foldi részvényesek kezén lévs belioldi részvényeink osztalék-
fizetéseirdl van szo. Hiszen ezeket a kamatokat és osztalékokat
kiilioldre kell kifizetniink. Veliik szemben &llnak a kiilfoldrél
hozzank bejové kamatok és osztalékok. - .

Negyedszer még egy csomd hasonld folyotetelt is tekin-
tetbe szoktunk wvenni fizetési mérlegiinkben. Az . n. ,egyéb
tételek” neve alatt szoktuk Oket Osszefoglalni, Az egyéb téte-
leknek ebbe a gyiijtécsoportjdba tartozik a hajézas kapcsan
felmeriilt nemzetkozi értékmozgalom. A kiilfolddel kolcsondsen
.megfizetni tartozunk egymdsnak hajéinknak szallitdsi célokra
valp igénybevételét. Hasonl szempontok alapjan- adodnak, de
nagyobbak azok a nemzetkozi fizetések, amelyek a vasiti és
-ha]028.81 tranzitd, azaz dtmend forgalom, valamint vasiiti kocsi-
-bérek cimén allnak eld. Kiilfoldre kifizétett és kiilfoldrél bejovo
-biztositasi dijakra, valamint bizomanyi, iigynoki, kozvetitsi és
_hasonlé. jutalékckra is” tekintettel kell lenniink. Itt van tovébba
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‘@ posta, tavirda és tavbeszélo nemzetkozi dij- és illetékelsza-
-tnolasa. A kivandorloktol és visszavandorloktél magukkal vitt
1értékek, valamint a kivandoroltaktd] hazakiildott pénzdsszegek
szintén tekintélyes sillyal eshetnek latba. Egyre emelkeds je-
léntéségiiek a turisztikai, tanulméanyi, szérakozasi és hasonld
célbdl utazoknak kiadasai. Ezek tehat fizetési mérlegiinknek az
.idegenforgalom révén adédo tételei. Nem szabad megfeledkez-
~niink a diplomaciai és konzuli szolgalattal jaré és mds hasonl
“természetii  koltségekrdl sem. Pénzintézetek és kiilonféle val-
lalatok ‘egymasinak nemzetkozi szolgalatokat nyujtanak. Az
-ezekért fizetett Gsszegek is bekeriilnek fizetési merlegunkbe Ut-
-levelek” lattamozasdért, mas -konzuli szolgalatokert és egyeb
kiilfoldi allamigazgatasi tevekenysegek révén is torténnek--kol-
-csonos fizetések. Gondoljunk tovibba a szabadalmaknak, véd-
Jegyeknek és mintdknak nemzetkozi hasznalatabol eredd: fizeté-
-sekre, a kulfold1 mgatlantula;donbol eredé Jovedelmekre a kiil-
-f51di hirlapok és folydiratok vételébsl keletkezg fizetésekre stb.
“Hiszen ezeknek sincsen helyiik kereskedelmi mérlegiinkben, ha-
‘nem csupdn fizetési mérlegiinkben, Még- békeszerzGdési jova-
tétel cimén is tOorténhetnek jelentékenyebb nemzetkozi fizetések.
Mindézeket a szébanforgd -,,egyéb- tételek* nevével illetjiik.
2 Eddig tehat a fizetési mérlegnek kovetkezs' négy tételcso-
portjajrol szOltunk: az aruforgalomrol az aranyérmékr6l és
'aranyrudakrol a kamatokr6l és osztalékokrdl, valamint az
~egyeb tételekrsl. Négyiiket egybefoglaléan a fizetési mérleg
‘folyo tételeinek nevezhetjiik. Azért folyo tételeknek, mert tobbé-
kevésbbé a nemzetkozi gazdasdgi kapcsolatok rendes menetéb6l
folynak Egyenlegiik akkor cselekvo ha altaluk a. kiilfold. tobbet
“fizét nekiink, mint mi neki. Ellenkéz6 esétben szenveds egyen-
‘leget kapunk. i

Mivel fizetjiikk meg azonban a kiilféldnek az 1lyen szenvedd
egyenleget? Ny11vanvaloan nem arany- vagy - eziistpénzzel,
mert* ﬁzetesn mérlegiink folyé tételeibe mar ezt is beszamitottuk.
"Anyagl értékii készpénzzel valo fizetésrél tehat nem lehet .szo.
-Fizetéseinknek itt csak tgy tudunk eleget tenni, hogy a kiil-
‘jold hitelét vesszuk igénybe. A kiiliold kolcsont nyuijt nekiink,
és mi ennek a kolcsonnek felhasznalasaval fizetiink. Igy kelet-
keznk a nemzetkozi Iokeforgalom. Altala igen jelentékeny: kiil-
foldi fizetések adoédnak,. és-kétségtelen, hogy fizetési mérlegiink
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-az ilyen fizetéseket nem .hagyhatija fig&elmeh'klvul Itt ugyan
nem . készpénziizetésekkel, - hanem - pénzhelyettesitékben vagy
‘hitelpénzben ‘valg: fizetésekkel 4llunk szemben. Arany- vagy
eziistpénz helyett tehat bankjegyekkel, valfokkal, csekkekkel,
folyOszamlan val§ jovairasokkal, bankatutalasokkal valammt
‘hasonld,. kozvetleniil tathatatlan’ és kézzel nem’ foghato utakon
fizetiink." De azért szintén-csak fizetiink.” - = -

‘Tekintsiik 4t marmost, hogy milyen tételekbdl 4ll flzete51
‘mérlégiinknek ez a masodik . nagy, t6keforgalomnak’ nevezett
része. -Altalaban™ két- 'csoportra  szoktuk : osztani: egyrészt -a
hossziilejarati; masrészt pedig a kozép- és rovidlejarati toke-
miiveletek csoportjara. Az els6 csoportban hosszilejdratii “4l-
Jami, onkorményzati és egyéb kolcsontk forgalma, kotvények
és részvények, valamint ingatlanok 'adas-vétele; %j hosszileja-
rati kolcsOncimletek  és .uij részvények . kibocsitisa szerepel.
A masodikban _pedig’ az dllamnak, az dnkorményzatoknak; al-
Jami és Onkormanyzati koziizemeknek; a. jegybanknak és egyes
-nagyocbb. maganvallalatoknak kdzép- és rovidlejdratiy kiilioldi
hitelmiiveletei jatszanak vezetd szerepet. Ugyszintén idetartozik
-a‘jegybank’ kiilfoldi.arany-, deviza- és valutadllomanyanak. val-
tozéisa, valamint Szdmos egyeb hasonlo ertelmu rov;dle;aratu
kiilfoldi tékeforgalmi tétel.” o : Dl

Ertsiik meg jol: amlvel akulfoldnek ﬁzetesx merl gunk folyo »
tételei alapjan tartozunk, -azt csakis-tGkeforgalmi tételeinkbd!
vagylnk képesek megfizetni. Ha tehkat a fizétésicmétleg folyd
‘tételeinek ‘terhiinkre szenvedd egyenlege mutatkozik, akkor
fizetési ;mérlegiink "tokeforgalmi . tételeinek  javunkra. hasonld
Osszegii- cselekv. egyenlegének kell Jenniok.. Ebbol: viszont “az
kovetkezik, hogy fizetési mérlegiink két szébanforgd részének
egymast tulajdonképen mindig ki kell egyenlitenie. Ha végered-
ményben mégis mutatkozna . valamelyes cselekvl vagy: szen-
ved6 -egyenleg, az csakis -tévedésekre vagy elnézésekre.lehet
-visszavezethetd, Tobhnyire-oly titkolt nemzetk6zi forgalmi téte- -
dekb6l adddik, mint amilyen dz. drucseémpészet  vagy-pedig-a
titokban kiilfoldre meénekiil6 ‘téke. Amenrnyiben tényleg sikere-
Sen titkolt tételekr6l van sz{, fizetési mérlegiinkben megfeleld
;hibaforrasokat kell jelentenidk.. Ezekb6l a Thibaforrasokbdl - 4ll-
inak eld-dmitt-amott fizetési mérlegiink-egészének cselekvs. vagy
szenvedd egyenlegei. ta. viszont. a szébanforgd -titkolds siker:
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telen -marad, akkor az ily nemzetkozi forgalmi tételeket is fel=
ismerjiik: fizetési mérlegiinkbe bedllitjuk 6ket, és igy egészének
egyenlege legott eltiinik. Azért tiinik el, mert foly6 tételeinek
részegyenlege megint tokéletesen. kiegyenliti tokeforgalmn téte-
leinek ellenkezé elGjelii részegyenlegét. '

Megkozelitden az el6adott értelemben allitja ossze fizetést
mérlegét a nyugati allamok javarésze, és ezt a médszert kovett
nemzetkozileg “0sszehasonlitd kimutatisaiban a Nemzetek Szo-
vetségének genfi Fétitkarsaga is.- K6zépeurdpaban viszont és igy
minalunk is tébbnyire csak a fizetési mérleg folyo tételeire szok-
tunk célozni, amid6n fizetési mérlegrdl sz0lunk. Leghelyesebb, ha
ezt a kétiéle értelmezést mar a fizetési mérleg elnevezésében is
kifejezésre juttatjuk. Nyers fizetési mérlegnek azt a szembe-
allitist mondhatjuk, amely -egyarant van figyelemmel a nem-
zetkozi fizetések foly és tGkeforgalmi tételeire. Ha viszont csak
a foly¢ tételeket. kivanjuk tekintetbe venni, akkor tiszta fizetési
‘mérlegrst szolhatunk. A nyers fizetési mérleg égészének egyen-
lege tobbnyire csak 4tmenetileg adédo és ezért nem is igen ér-
-dekes: kérdés. Anndl fontosabb a tiszta fizetési mérleg egyen-
legének alakulidsa., Hazai szakirodalmunkban A&ltalaban ilyér-
telmii ‘nemzetkozi fizetési egyenlegekrol szoktunk szdlni; Fon-
t0°séfruk f('Sleg’ armak tulajdonithatc’) hOgy elsb’sorrban"rajtuk for-
kérdése. Nagy vonalakban azt mondhatjuk, hogy a pénziink
irdnt mutatkozd kiilioldi kereslet és vele egyiitt pénziink kiil-
foldi- értéke is csokken, amiddn tiszta fizetési mérlégiinknek
szenvedé egyenlege mutatkozik, Vele parhuzamosan 4ltalaban
kiilfoldi "eladésodasunk is megfeleld mértékben né, mert az
égyenleget csakis kulfoldl tartozasamk novelesevel tudjuk ki-
egyenhtem -

~ Ha ezt 'a tiszta fizetési mérleget vizsgaljuk, akkor Magyar-
orszag terhére 4ltalaban, sajnos, jelentékeny szenvedd egyen-
- legeket latunk. Azért, mert a huszas évek masodik felének fel-
lendiilésében keletkézett magas kiilfoldi tartozdsainknak kamat-
jai erésen nyomnak benniinket. Ujabb kiilioldi. fizetési nehézsé-
geink ‘ténye nemzetkozi gazdasagi helyzetunk ilyetén allasat
-csupén leplezi, de 1ényegében meg nem valtoztatja. Nevezetesen
arra-a nehézségre célzunk, hogy 1931 6ta bekdszontott pénziigyi
pangasunk éveiben kiilfoldi fizetési kotelezettségeink - javarészé-
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nek képtelenek vagyunk eleget tenni és hogy altalaban u]abb kiil-
foldi hitelekhez sem jutunk. Kétségtelen, hogy amint megmt meg-
enyhiilnek a nemzetkozi hiteiviszonyok, tiszta fizetési mérlegiink
ujra fajdalmasan magas -szenvedd egyenleggel fog ‘megindulni.
1gy lesz ez még akkor is, ha kereskedelmi mérlegiink — mlkent
manapsiag — jelent6sebb cselekvo egyenleggel fog zarulm
Nemzetkozi 8sszehasonlitasban szegény orszag vagyunk Foleg
t0kében szegény orszdg. A szegény orszdgoknak pedig tobb-
nyire jellemzé vonasuk, hogy tiszta fizetési mérlegiik szenved6,
noha kereskedelmi mérlegiik cselekvs. Nemzetkozi fizetési hely-
zetiink sorsat harmincas éveink derekén a tobbi viszonylag sze-
gény orszdg is osztja. Igv pl. Jugoszlavia, Bulgaria, Torok-

Grszag, Gordgorszég, Olaszorezag, Spanyolorszag, Anrgentmla
Kina stb. :

Kisebb-nagycbb zokkenoktol eltekmtve Jellegzetecen cse-
lekvé tiszta fizetési mérlege van viszont az FEszakamerikai
Egyesiilt Allamoknak, Nagybritannidnak, Franciaorszagnak;
Belgiumnak, Kanadinak, Svédorszignak, s6t még Csehszlo-
véakianak is. Ezek 4ltaldban, f6leg pedig tdkében gezdagabb
orszagok, mint mi. A vildggazdasagi valsag ugyan naluk. -is
részben megforditotta a sors kerekét. Hosszabb lejaratra azon-
ban tiszta fizetési mérlegiiknek sikjin kétségteleniil kedvez6bb
helyzetben vannak.

Mégsem mondhatnék, hogy ez a koriilmény egyuttal gaz-
dasagi:-boldogulasuk egészének is egyoldalian kedvez( képét
mutatja. Gazdasagi helyzetiik csak annyiban kedvez6bb, ameny-
nyiben nemzetkozi gazdasagi kapcsolatok fiiggvénye. Csupan
ezeknek a kapcsolatoknak vonatkozdsaban allithatjuk ugyanis,
hogy fizetési mérlegiink hiven tiikkrozi vissza nemzetgazdasa-
gunk egészének mindenkori boldoguldsat. Ne feledjiik azonban,
hogy nemzetgazdasagi életiinknek csak aranylag csekély része
vagy szektora az, amely nemzetkozi gazdasigi kapcsolataink-
to] fiigg. Sckkalta nagyobb szektordban Onmagunk gazdasagi
erbire vagyunk utalva. Oly eréinkre, amelyek a kiilfgldt6l tobbs-
kevésbbé fiiggetlenek és amelyeket kozvetleniil ilyképen a .nem-
zetkozi fizetési mérleg sem érint. Bel6le tehat kedvez6é vagy
kedvezodtlen alakuldsukat sem lathatjuk meg, Itt a nemzetgaz-
dasag termelékenységi vonatkozasaira kell gondolnunk, amelyek
tavolabbi gazdasagi jovénk sorsat iranyitiak.
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i -Az igy felfogott termelékenységi célokat csupin nemzeti
vagyonink és.nemzeti jovedelmiink emelkedése szolgilhatja.
Ezt.az emelkedést pedig a nemzeti vagyonnak és a nemzeti jo-
vedelemnek kiilonboz6 id6pontokhan mért az a szembeallitisa
fejezi ki, amelyet nemzetgazdasigi- vagy roviden - gazdasdgi
mérlegnek neveziink. Egyik fontos alkotérésze kozvetve a fize-
tési mérleg. De csak egyik alkotorésze. Rajta kiviil tovabbi,
hasonlbéan fontos -alkotérészei is vannak. Ezeket ugyanannyira
gondos figyelemmel kell lemernunk mint 3 fizetési mérleg 6ssze-
tételének szempontjait.

Csak ilymodon valaszo]hatunk arra a rendkiviil nehéz és
bonyolult kérdésre, hogy nemzetgazdasiagunk egésze helyes
mederben, azaz a boldogulas fel¢ halad-e. Egyre ‘mindenképen
iigyelniink kell: itt sillyos és hosszas el6tanulmanyokat igénylé
szakkérdések lancolatirél van szd. Ovakodjunk feliiletes szola-
mokkal dobalodzo targyalasuktol. . Elmélyitésiikto]. gazdasig-
tudoményi fejlédésiink is még sokat varhat.



