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valasztasukat befolydsolé tényezdkre, alkalmazasuk sordn felmeriilhet6 problémadkra, tovabba
bemutatom a konkrét célkovetések eddig tapasztalt gyakorlati el6nyeit és hatranyait. A masodik
fejezetben bemutatom az altalam Osszehasonlitani kivant két jelentds kozponti bank, a Svajci
Nemzeti Bank és a Cseh Nemzeti Bank monetdris politikdjat, nemzeti valutdik sajatossigait, ezek
arfolyamdnak alakuldsdra haté legfontosabb események részletezésével. A harmadik fejezetben
kifejtem a CHF/EUR rogzitésének és a CZK/EUR arfolyamkiiszobének bevezetését indokolttd tévd
eseményeket, megjeldlve azok hasonlésagait és jelentésebb eltéréseit.

A gyakorlati részben a devizairfolyamok vizsgalatit végzem el, Okonometriai mddszerek
alkalmazasdval 10 éves idShorizonton. Ezt 3 kisebb id8szakra — arfolyamrogzités el6tti, alatti, utdni
idészakra — osztva vizsgalom a CHF/EUR és a CZK/EUR alakulasat 2006 és 2016 kozott. Az
elemzéshez és értékelés elkészitéséhez a mintat az emlitett valutdk kozéparfolyamainak idésorai
jelentették. A vizsgalathoz egy kontroll-valtozoét, az amerikai dollart is behelyezem a kutatasba,
egyrészt, hogy az USD/EUR, azaz a két kulcsvaluta arfolyamaval is 6sszehasonlithassuk a vizsgalt
menedékvalutak arfolyamanak alakuldsat, masrészt a korreldcidszdmitasban betoltott fontos szerepe
miatt. Els6ként az alapstatisztikdkat készitem el, mdsodszor GJR-GARCH-modell illesztésével a
volatilitdst vizsgalom, majd a svdjci frank és a cseh korona eurdval vald egyiittmozgdsat vizsgalom
DCC-GARCH modell illesztésével akképpen, hogy mindhdrom valutat dollarban denominalom. Az
arfolyamok utolsé elemzéseként VaR-modell segitségével vizsgilom az extrém elmozduldsok
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el6forduldsat, stiriségét és iranydt a 10 év alatti intervallumon.
Mogyordsi Rendto Manuel
Geopolitikai szembendllds Ukrajndban

A Szovjetunié bukdsat kovetden tiszta lap kezdddott az oroszok torténelmében. Milyen ttkeresés
jellemezte az orszag kiilpolitikajat? Milyen irdnyt vett a volt Ukran Tagkoztdrsasag a fliggetlenné
valast kovetSen? Mi jellemezte Moszkva és Kijev kapcsolatat? Miért volt fontos a korrigalt orosz
kiilpolitikai vonalnak a NATO és az EU keleti terjeszkedésének megakadalyozasa? Miként tekintett
a Kreml a 2014-es ukrdn eseményekre? Milyen lehetéségei voltak és miért dontottek Krim
annektaldsa és a katonai beavatkozas mellett? Milyen szerepet jatszott az orosz mentalitdsban az
Egyesiilt Allamok 1991-et kovetd kiilpolitikdja? Jelen dolgozat a 2014-ben eszkalalédé kelet-
ukrajnai krizis el6zményeit harom szinten kozeliti meg. Foglalkozik az orosz és az ukran belpolitikai
folyamatokkal és fordulatokkal, a korrekcios kisérletek és az iranyvaltasok f6bb okainak feltardsaval,
a két allam kozti kapcsolatrendszerrel. Meg kell fejteni azt is, hogy a konfliktus eszkaldcidja miért
volt elkeriilhetetlen. Itt meg kell jeleniteniink egy harmadik dimenzidt is, ez pedig nem mads, mint
a geopolitikai szintér: a bipolaris vilagrendszer bukdsat kovet6 amerikai kihivasokra adott orosz

valaszok értelmezése, a lehetséges alternativak felmérése.
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