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Az arany, mint menekiil8 eszk6z? — A 2008-as pénziigyi valsdg hatdsai az arany fedezeti szerepére

A pénziigyi vildgban az aranynak kitiintetett szerepe van mdr a kozgazdasagi diszciplina létezése
6ta. Egykor nagyobb értéki fizetGeszkozként, pénzérmeként funkcionalt, majd a 20. szdzadi Arany-
standard rendszer idején globalis értékmérdvé valt, amely egészen a Bretton Woods-i rendszer
nyersanyag szerepe jelentésen megvaltozott. Ez kiilonosen igaz a 21. szdzadra, amikor is az ipari
felhasznaldsa elenyészé lett, igy a f6 keresleti htiizéerdk az ékszerészet, ill. a pénziigyi befektetések
kore lett. Utébbi jelenti az el6addsom témakorét.

A pénziigyi befektet6k szamdra az arany egy olyan ritka nyersanyag, eszkoz, amely értékalld, a
virtudlis javakkal ellentétben nem tud megsz{inni, igy az az dltaldnos nézet alakult ki, hogy valsagok,
erGteljes negativ piaci turbulencidk idején az arany drfolyama valtozatlan, vagy éppen né. El6bbit
nevezzitk menekiil§ eszkoznek (Safe Haven), utdbbit fedezeti eszkoznek (Hedge), ennél fogva
portfolié kockdzatok kezelésére, diverzifikalasra rendkiviil alkalmas és hasznos. Azonban a 2010-es
évek ota megjelend kutatasok igazoljak, hogy ezek a tulajdonsigai nem mindenhol, ill. nem
egyforma mértékben vannak jelen.

Sajat kutatdsomban egy Vektor Autoregressziv ( VAR) modellben vizsgdlom az aranyarra hatast
gyakorld valtozdkat, a 2003 — 2011 (pénziigyi valsag), ill. a 2011 — 2017-es (valsag utdni recesszid)
id8szakok Osszehasonlitdsdval. Az arany menedék eszkoz szerepét tovabbi kvantilis regresszidk
segitségével elemzem, amely alkalmas arra, hogy elkiilonitsem a piacot nyugodt, ill. turbulens

(valsagos) idészakokra.
Paudits Noémi
A magyar sportesemények mérfoldkéve — hazdnk a 17. Gszdé-vildgbajnoksag otthona

Magyarorszag mar tobb izben rendezett Usz6-Eurdpabajnoksagot, tobbek kozott a legelsének is 6
volt a hazigazddja (Budapest, 1926), legutébb pedig 2012-ben (Debrecen) bonyolitotta le a
kontinensviadalt. 2017 nyardn azonban tuszé-vildgbajnoksagot, szam szerint a 17.-et rendezhette
meg. A programok elsédleges szintereit Budapesten alakitottdk ki, ahol fontos szerephez jutottak a
mar meglévd uszoddk — Komjadi Béla Sportuszoda, Hajés Alfréd Nemzeti Sportuszoda — is, de
mindezek mellett ki kell emelni a ldtvanyos Duna-parti helyszint is, ahol a szupertoronyugras
zajlott, valamint a Duna Aréndt, amelyet Gjonnan épitettek fel a bajnoksagra. A f6varos mellett
Balatonfiired toltott be még kiemelt szerepet a rendezvény lebonyolitdsdban, ahonnan a nyilt vizi
uszok rajtoltak el.

El6addsom sordn ismertetni fogom, hogyan keriilt Magyarorszdghoz a 17. isz6-vilagbajnoksagnak a
rendezési joga. Hiszen eredetileg 2021-ben lett volna hazdnk a hazigazda. Bemutatom tovabba a
bajnoksag budapesti és balatonfiiredi helyszineit és a gazdasagi-, illetve személyi hatterét, ugyanis
az allam nagy beruhdzdsokat tett és sokakat megmozgatott tobbek kozott onkénteseketis, hogy

méltéképpen helyt dlljon a nemzetkozi porondon.

41



