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elméleteknek, és az ezeket aldtamaszté empirikus kutatdsoknak koszonhetSen
pedig egyre inkabb &ltaldnossa valt az a nézet, miszerint a két tényezd kozott
pozitiv irany, szoros kapcsolat all fent.

Szamtalan kutatés igazolta, hogy a fejlettebb pénziigyi kdzvetitéssel rendelkez6
orszagok hosszabb tdvon magasabb gazdasagi novekedésre voltak képesek. Sét,
arra is bizonyitékot talaltak, hogy ez a hatds nem csak a hosszabb
idGintervallumokon, de rovidtavon, egy-egy valsdg esetében is fenn allt. Egy
jobban muksdé pénziigyi kozvetitérendszer hatékonyabban tudta egy valsag
gazdasagra gyakorolt negativ hatdsait is ellenstilyozni. Bar olyan tanulméanyok is
napvildgot lattak, melyek elméleti és gyakorlati oldalrél egyarant megtamadtak
ezeket az allaspontokat, kritikaik joformén feledésbe mertiltek.

Jelen kutatdsom célja, hogy tjbdl felelevenitse az ehhez kapcsol6dé vitdkat,
ugyanis az utébbi id6ben, kiilonosen a 2008-2009-es valsagot kovetben, egyre
tobben hivtak fel a figyelmet arra, hogy a piaci intézmények hajlamosak
kiszakadni a realgazdasagi mtikodésbél, és oncélava vélni, ezzel hatrdltatva a
gazdasag miikodését. A téma kiilonosen fontos Magyarorszag szempontjabdl is,
hiszen pénziigyi rendszerének, ahogyan a legtobb posztszocialista orszag
esetében, szinte a nullardl kellett felzarkéznia, mely a mai napig sem sikertilt
teljesen.

Szenek Fanni - Zubor Melissza (SZTE Mora Ferenc Szakkollégium)
Regiondlis gazdasagfejlesztés timogatasa a terméktér segitségével

Regiondlis gazdasagfejlesztési dontések meghozatalakor gyakran csak a
potencialis huzoéagazatokat tdmogatjak a térségek, nem veszik figyelembe a
gazdasagi szerkezet diverzifikaciojabol ad6do elénycket. Tanulményunk célja,
hogy a terméktér gyakorlati alkalmazasaval bemutassuk két térség (Gyér és
Nyiregyhaza) meglévé iparagai kozotti technoldgiai kapcsolatokat, és az ezek
nyujtotta diverzifikacids lehet6ségeket.

Radoéczi Zsolt (Szegedi Tudomanyegyetem)
A magyar kis és kozépvallalkozasok és a szamviteli kozzétételi kotelezettség

Minden véllalkozdsnak kotelez6en vezetnie kell valamilyen nyilvantartast az
évkozi tevékenységérdl, majd err6l minden tizleti év végén beszamolnia. Ennek
modja a beszamolo készités, és annak kozzététele. A kozzététel legfontosabb célja,
hogy a vallalkozdsok érdekhordozéi a megfelel6 mindségli és mennyiségi
informdcidhoz juthassanak. A megfelel6 mennyiségli és mindségii informéciok
kozzététele szamos kutatot foglalkoztatott a szamvitel kialakuldsa 6ta.

Szamos szamviteli elmélet foglalkozik a beszamolasi kotelezettséggel, és a
vallalkozék informacié kozlésével (information asymmetry, agency theory,
signally theory, political process theory, proprietary theory). Az elméletek més és
mas megkozelitésben vizsgéljdk a szamviteli informdciok kozzétételére vonatkozé
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felfogasokat. Kutatdsom sordn ezek megjelenését keresem a kis és
kozépvallalkozdsok beszamoléiban.

Csiki Otté (Babes-Bolyai Tudomédnyegyetem Miké Imre Szakkollégium)

VevGérték-szamitasi modszer alkalmazidsa a  hitiségesitési dontések
megalapozasara

A vev6k hiiségesitése a 2008-as gazdasagi valsag utan éppen regeneralédoé
autdkereskedések szamara kiemelten fontos, hiszen Romaénidban az
autétulajdonosok ritkdn cserélnek gépjarmivet, igy lényeges, hogy vasarléik a
jotallasi id6 letelte utan is a hivatalos markakereskedésben javittassak a
jarmtiviiket. A hiiségesités soran rengeteg pénzt takarithaté meg, hiszen
tobbszorosen dragabb egy 14j vevé bevonzadsa, mint egy meglévs tgyfél
megtartdsa. A tanulmanyban arra a kérdésre kerestiik a valaszt egy valos
autokereskedés példdjan keresztiil, hogy mennyi pénzt lehet allokalni a vevok
hiiségesitésére, figyelembe véve az tigyfél altal generélt varhaté jovobeli profitok
jelenértékét. Ennek érdekében, a szakirodalomra timaszkodva, megalkottunk egy
sajat vevéérték-szamitasi modellt, amely a meghibasodési valészintiségekbdl jelzi
elére a vevok jovébeli koltéseit. A jov6beli pénzaramokat diszkontédltuk, majd
korrigaltuk a htiségességi ratdval. A felépitett modell megmutatja, hogy a
htiségességi rata emelésével mekkora nyereségtobbletre lehet szamitani. A kutatés
eredménye egy olyan, a gyakorlatban is relevans szdmitdsi moédszer, amit
altalanosan hasznélhat barmely autokereskedés, hogy megalapozott pénziigyi
szamitasokbol kiindulva alakithassa ki a vevék hiiségesitését célzé projektjeit.
Eredményeink alapjan az elpartolasi rata 5%-os csokkentésével a nyereség (évtol
figgen) 7-68 %-kal novelhetd, tehat érdemes az tigyfeleket hiiségesiteni.

Szladek Daniel (Szegedi Tudomanyegyetem)

Miért (nem) fizetnek osztalékot a vallalatok? Osztalékpolitikai és részvény-
visszavasarlasi elméletek

A véllalati pénziigy alapvetSen harom témakorre fokuszal: a beruhdzasi, a
finanszirozéasi, valamint az osztalékfizetési dontések hatarozzak meg a véllalat
miikodését. Elsadasomban a harmadik tertilettel foglalkozom, amely arrél sz6l,
hogy a vallalat tulajdonosai, azaz a részvényesek mekkora dsszegben, és milyen
formaban részestilnek a véllalat altal megtermelt pénzmennyiségbdl.

Ennek kapcsan az osztalékpolitikdval kapcsolatos elméleteket mutatom be:
ismertetem a klasszikus bal- és jobboldali, valamint kdzéputas szakemberek
allaspontjat, majd néhany modernebb elméleti iranyzatrol is szot ejtek. A fejlett
részvénypiacokon megfigyelhetd jelenség, hogy manapsag kevesebb vallalat fizet
osztalékot. Ennek egyik oka a XXI. szazadban egyre népszertibbé valé részvény-
visszavasarlas, amely egy alternativ moddja a tulajdonosok kompenzacidjanak.
El6addsom masodik felében arra keresem a valaszt, hogy a vallalati pénziigyekkel
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